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ABSTRAK

Penelitialn ini bertujualn untuk memberikaln bukti empiris pengalruh palndemic
Covid-19 terhaldalp penghindalraln paljalk sertal finalnciall distress daln kuallitals aludit dallalm
memoderalsi hubunga ln alntalral palndemi Covid-19 daln penghindalraln paljalk. Salmpel ya lng
digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln malnufalktur ya lng melalporkaln
Enviromentall, Sociall, Governalnce (ESG) dengaln periode penelitialn 2018-2022.
Penghindalraln paljalk menggunalkaln proksi book-talx difference, finalnciall distress
menggunalkaln valrialbel dummy dengaln menggunalkaln Alltmaln Z-Score daln kuallitals aludit
menggunalkaln valrialbel dummy dalri KAlP BIG 4 daln Non Big 4. Jumlalh perusa lhalaln
sebalnya lk 24 perusa lhalaln dengaln totall observalsi berjumlalh 79 observalsi. Halsil penelitialn
membuktikaln balhwal kesulitaln keualnga ln berpengalruh positif terhaldalp penghindalraln
paljalk, kuallitals aludit berpengalruh negaltif terhaldalp penghindalraln paljalk, penghindalraln
paljalk tidalk dalpalt dilalkukaln oleh perusalhalaln ya lng mengallalmi finalnciall distress paldal

malsal palndemi Covid-19 sertal, penghindalraln paljalk tidalk dalpalt dilalkukaln paldal malsal

palndemi Covid-19 ketikal perusalhalaln di aludit oleh BIG4. Halsil penelitialn ini dihalralpkaln
memberikaln kontribusi balgi pembualt kebijalkaln dallalm upalya l melalkukaln monitoring
altals perusalhalaln ya lng mengallalmi finalnciall distress untuk melalkukaln penghindalraln
paljalk selalmal malsal palndemi Covid-19 sertal peraln dalri KAlP untuk membaltalsi
penghindalraln paljalk ya lng dilalkukaln perusalhalaln paldal malsal palndemic Covid-19.
Kaltal kunci : Covid-19; Kesulitals Keualngaln; Kuallitals Aludit; Penghindalraln Paljalk

AlBSTRAlCT

This study alims to provide empiricall evidence of the effect of the Covid-19
palndemic on talx alvoidalnce als well als finalnciall distress alnd aludit quallity in moderalting
the relaltionship between the Covid-19 palndemic alnd talx alvoidalnce. The salmples used
in this study alre malnufalcturing compalnies thalt report Enviromentall, Sociall,
Governalnce (ESG) with the resealrch period 2018-2022. Talx alvoidalnce uses the book-
talx difference proxy, finalnciall distress uses dummy valrialbles using Alltmaln Z-Score alnd
aludit quallity uses dummy valrialbles from KAlP BIG 4 alnd Non Big 4. The number of
compalnies is 24 compalnies with al totall of 79 observaltions. The results prove thalt
finalnciall distress hals al positive effect on talx alvoidalnce, aludit quallity hals al negaltive
effect on talx alvoidalnce, talx alvoidalnce calnnot be done by compalnies experiencing
finalnciall distress during the Covid-19 palndemic alnd talx alvoidalnce calnnot be done
during the Covid-19 palndemic when the compalny is aludited by BIG4. The results of this
study alre expected to contribute to policy malkers in aln effort to monitor compalnies
experiencing finalnciall distress to calrry out talx alvoidalnce during the Covid-19
palndemic alnd the role of KAlP to limit talx alvoidalnce by compalnies during the Covid-19
palndemic.
Keywords : Covid-19; Finalnciall Distress; Aludit Quallity; Talx Alvoidalnce
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PENDAHULUAN

Latar Belakang

Paljalk aldallalh pembalyalraln keualngaln waljib yalng halrus dibalyalr oleh seseoralng

altalu sualtu lembalgaluntuk kepentingaln negalral. Menurut Sallehi et all., (2020) Hoseini et

all., (2019) paljalk merupalkaln sualtu bentuk pembalyalraln yalng dikenalkaln pemerintalh

kepaldal baldaln usalhal penghalsil pendalpaltaln. Paljalk merupalkaln bebaln balgi perusalhalaln,

kalrenalpaljalk menguralngi lalbalbersih perusalhalaln, daln ingin algalr pembalyalraln paljalknyal

sekecil mungkin. Bisnis merencalnalkaln paljalk untuk mengaltur jumlalh paljalk yalng halrus

dibalyalr oleh bisnis. Perencalnalaln dalpalt dilalkukaln secalrallegall (penghindalraln paljalk) daln

secalralilegall (penghindalraln paljalk). Calllistal& Susalnty, (2022) Untuk menghindalri paljalk,

celalh dallalm sistem perpaljalkaln dalpalt dimalnfalaltkaln untuk menguralngi pembalyalraln

paljalk. Dalri perspektif teori kealgenaln, penghindalraln paljalk terjaldi ketikal kepentingaln

pemilik (principall) daln malnaljer (algent) bertentalngaln, Jensen & Meckling, (1976).

Pemilik lebih fokus paldal kesejalhteralaln, sedalngkaln malnaljer fokus paldal pemenuhaln

kepentingaln pribaldinyal.

Sallalh saltu allalsaln mengalpalperusalhalaln menghindalri paljalk aldallalh ketidalkstalbilaln

keualngaln altalu operalsionall yalng terjaldi. Hall ini menyebalbkaln perusalhalaln menundal

pembalyalraln paljalk untuk berbalgali tugals daln menggunalkaln sisalpembalyalraln paljalk untuk

tujualn investalsi. Ketikal dunial usalhal mengallalmi ketidalkpalstialn, penghindalraln paljalk

meningkalt. Menurut Zhu et all., (2023), perusalhalaln yalng melalkukaln penghindalraln paljalk

menalrik kalrenalmerekaldalpalt menguralngi alrus kals merekalmelallui paljalk. Alrus kals ini

dalpalt digunalkaln untuk investalsi, pengembalngaln bisnis altalu pembelialn perallaltaln balru.

Kalsus penghindalraln paljalk sering terjaldi di Indonesial. PT. Aldalro Energy Tbk

melalkukaln penghindalraln paljalk talhun 2019 dengaln menggunalkaln skemaltralnsfer pricing,

yalitu memindalhkaln keuntungaln besalr dalri Indonesialke perusalhalaln di lualr Indonesial

yalng dalpalt dibebalskaln paljalk altalu memiliki talrif paljalk yalng lebih rendalh. Kalsus

penghindalraln paljalk ini dilalkukaln dalri talhun 2009 hinggal2017 paldalPT. Aldalro Energy

Tbk.

Alzizalh, (2021) mengaltalkaln balhwalvirus Covid-19 pertalmalkalli muncul di kotal

Wuhaln, Cinal, sekitalr alkhir Desember 2019. Palndemi Covid-19 telalh berdalmpalk buruk

paldalsitualsi perekonomialn di seluruh dunial, seperti galnggualn ralntali palsokaln Orlalndo et

all., 2022), krisis ekonomi Brennaln et all., (2022), peningkaltaln kesulitaln keualngaln daln
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risiko kebalngkrutaln Crespí-Clalderalet all., (2021), daln Zhalo et all., (2023). Pemerintalh

meneralpkaln berbalgali kebijalkaln untuk menguralngi dalmpalk palndemi COVID-19

terhaldalp perekonomialn Indonesial. Pemerintalh telalh meneralpkaln kebijalkaln insentif

paljalk, yalng menghalruskaln pembalyalraln paljalk meskipun Covid-19 berdalmpalk negaltif

terhaldalp dunial usalhal daln lalpalngaln kerjal. Perusalhalaln menyallalhgunalkaln kebijalkaln

keringalnaln paljalk ini untuk perencalnalaln paljalk, penghindalraln paljalk di malsal palndemi

Covid-19. Paldal malsal palndemi Covid-19 ini terdalpalt beberalpal perusalhalaln yalng

sebalgialn besalr melalporkaln kerugialn, jikal tidalk dialtalsi malkal alkaln menimbulkaln

kesulitaln keualngaln balgi perusalhalaln.

Oleh kalrenal itu, mengalntisipalsi kesulitaln keualngaln alkibalt Covid-19 menjaldi

salngalt penting dallalm krisis ekonomi seperti ini. Kesulitaln keualngaln aldallalh kealdalaln

dimalnalsualtu perusalhalaln beraldaldallalm kealdalaln buruk, krisis altalu kesulitaln keualngaln

sebelum balngkrut. Menurut Suralntal et all., (2021), finalnciall distress aldallalh sualtu

kealdalaln dimalnal kinerjalkeualngaln perusalhalaln memburuk sebelum perusalhalaln tersebut

balngkrut daln balngkrut sehinggal perusalhalaln tidalk malmpu membalyalr seluruh

kewaljibalnnyal. Kesulitaln keualngaln perusalhalaln dalpalt menyebalbkaln perusalhalaln

melalkukaln penggelalpaln paljalk Faluzaln et all., (2021). Kejaldialn ini disebalbkaln oleh

memburuknyal halsil kinerjal keualngaln perusalhalaln. Kesulitaln keualngaln terkalit dengaln

penghindalraln paljalk telalh dibalhals dallalm beberalpalpenelitialn, seperti penelitialn Salputral

et all., (2017) balhwalfinalnciall distress berpengalruh positif terhaldalp penghindalraln paljalk.

Berbedaldengaln penelitialn Cital& Supaldmi, (2019) yalng menyaltalkaln balhwalkesulitaln

keualngaln berpengalruh negaltif terhaldalp penghindalraln paljalk, Nugroho et all., (2020)

berpendalpalt balhwalkesulitaln keualngaln tidalk berpengalruh terhaldalp penghindalraln paljalk,

sedalngkaln Halshemi Tilehnouei et all., (2018) berpendalpalt balhwal finalnciall distress

berpengalruh terhaldalp penghindalraln paljalk.

Kuallitals aludit menjaldi falktor selalnjutnyal yalng mempengalruhi penghindalraln

paljalk dallalm penelitialn ini. Menurut DeAlngelo, (1981), kuallitals aludit mengalcu paldal

kemalmpualn aluditor untuk mendeteksi daln menyaltalkaln halsil yalng sallalh altalu tidalk tepalt

dallalm penyusunaln lalporaln keualngaln klien daln kemalmpualn melalporkaln halsil terkalit

independensi aluditor. Kuallitals aludit salngalt penting untuk meningkaltkaln kealndallaln

lalporaln keualngaln, informalsi keualngaln, menguralngi bialyalkeualngaln daln meminimallkaln

perilalku oportunistik malnaljemen Huguet & Galndíal, (2016). Perusalhalaln yalng memiliki
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aludit yalng berkuallitals tinggi daln memenuhi stalndalr alkuntaln publik tidalk alkaln

melalkukaln malnipulalsi untuk menghindalri paljalk. Studi telalh membalhals kuallitals aludit

terhaldalp penghindalraln paljalk. Misallnyal, penelitialn Lestalri & Nedyal, (2019) menemukaln

balhwal kuallitals aludit berdalmpalk negaltif terhaldalp penghindalraln paljalk, penelitialn

Nugralheni & Praltomo, (2018) menemukaln balhwal kuallitals aludit tidalk berdalmpalk

terhaldalp penghindalraln paljalk, daln penelitialn Jihene & Moez, (2019) menemukaln balhwal

kuallitals aludit berdalmpalk terhaldalp penghindalraln paljalk.

Menurut Halbib & Mourald, (2023) ESG aldallalh straltegi bisnis yalng

meningkaltkaln pralktik lingkungaln, sosiall, daln taltal kelolal perusalhalaln dengaln

memalsukkaln pralktik berkelalnjutaln ke dallalm operalsinyal, yalng alkaln menghalsilkaln

kinerjaldaln nilali palsalr yalng lebih balik. Dallalm lalporaln keualngaln yalng dirilis oleh bursal

efek Indonesial (IDX), skor ESG yalng lebih tinggi menunjukkaln balhwal perusalhalaln

mengallalmi tingkalt resiko yalng lebih tinggi. Tingkalt resiko yalng lebih tinggi

menunjukkaln balhwal perusalhalaln mengallalmi malsallalh yalng berkalitaln dengaln kinerjal

keualngaln, yalng mengalkibaltkaln kesulitaln keualngaln. Dallalm penyalmpalialn lalporaln

keualngaln, perusalhalaln halrus menggunalkaln jalsal aluditor untuk memberikaln opini altals

kewaljalraln penelitialn lalporaln keualngaln. Aluditor yalng memiliki kuallitals yalng balik

aldallalh aluditor yalng dalpalt memalstikaln balhwal lalporaln keualngaln perusalhalaln tidalk

mengalndung malnipulalsi altalu kecuralngaln, terutalmal yalng berkalitaln dengaln malsallalh

perpaljalkaln.

Penelitialn ini berbedal dengaln penelitialn Alriff et all., (2023) tentalng kesulitaln

keualngaln daln penghindalraln paljalk: efek moderalsi palndemi Covid-19. Penelitialn Alriff

Alkmallial halnyal menggunalkaln kesulitaln keualngaln sebalgali valrialbel independen,

sedalngkaln penelitialn ini menalmbalh kuallitals aludit sebalgali valrialbel independen.

Penelitialn alrif alkmallialmengumpulkaln daltalkeualngaln dalri daltalbalse Refinitiv daln daltal

tingkalt negalral dalri daltalbalse Balnk Dunial salmpel alkhir, yalng terdiri dalri 38.958

observalsi talhunaln perusalhalaln dalri 32 negalral. Penelitialn ini jugalmengalmbil salmpel dalri

24 perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) yalng

meneralpkaln indeks ESG Score.

Tujualn Penelitialn

1.Untuk memberikaln bukti empiris kesulitaln keualngaln (Finalnciall Distress) berpengalruh

terhaldalp penghindalraln paljalk (Talx Alvoidalnce)
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2.Untuk memberikaln bukti empiris kuallitals aludit berpengalruh terhaldalp penghindalraln

paljalk (Talx Alvoidalnce)

3.Untuk memberikaln bukti empiris Covid-19 memoderalsi hubungaln alntalral finalnciall

distress daln penghindalraln paljalk

4.Untuk memberikaln bukti empiris periode Covid-19 memoderalsi hubungaln alntalral

kuallitals aludit daln penghindalraln paljalk sulit ini.

TINJAlUAlN PUSTAlKAlDAlN PENGEMBAlNGAlN HIPOTESIS

Algency Theory

Penelitialn ini menggunalkaln teori kealgenaln sebalgali lalndalsaln pemikiraln. Teori

kealgenaln menjelalskaln balhwalhubungaln kealgenaln terjaldi ketikalsaltu oralng altalu lebih

mempekerjalkaln oralng lalin untuk memberikaln sualtu lalyalnaln daln kemudialn

mendelegalsikaln kekualsalaln pengalmbilaln keputusaln Jensen daln Meckling, (1976).

Hubungaln teori kealgenaln dallalm penghindalraln paljalk aldallalh aldalnyal perbedalaln

kepentingaln alntalral malnaljemen daln pemegalng salhalm, dimalnal pemegalng salhalm

berkepentingaln untuk memperluals keuntungaln pribaldinyalmelallui balgi halsil, sedalngkaln

malnaljemen berkepentingaln untuk meningkaltkaln keuntungaln pribaldi melallui

kompensalsi. Tidalk halnyal perbedalaln kepentingaln pemegalng salhalm daln malnaljemen,

konflik kealgenaln jugal muncul paldal pemerintalh daln perusalhalaln. Jikal pemerintalh

memalksal perusalhalaln untuk membalyalr seluruh bebaln paljalk, malkal bebaln paljalk yalng

ditalnggung perusalhalaln malsih dalpalt menurunkaln lalbal bersih perusalhalaln sehinggal

perusalhalaln meminimallkaln pembalyalraln paljalk melallui penghindalraln paljalk.

Kesulitaln Keualngaln

Finalnciall distress merupalkaln sualtu kealdalaln dimalnal sualtu perusalhalaln mengallalmi

kondisi yalng tidalk sehalt altalu beraldal dallalm krisis sebelum perusalhalaln tersebut

mengallalmi kebalngkrutaln. Penyebalb terjaldinyalkesulitaln keualngaln internall perusalhalaln

aldallalh terbaltalsnyalkondisi kals untuk menjallalnkaln kegialtaln inti perusalhalaln, tingginyal

hutalng perusalhalaln yalng aldaldaln kerugialn perusalhalaln Suprialti et all., (2019). Beberalpal

model perediksi kebalngkrutaln yalng dikenall dallalm dunial perekonomialn untuk

mengetalhui kesulitaln keualngaln sualtu perusalhalaln, yalitu: Alltmaln, (1968), Springalte

Model (1978), Zmijeski (1984). Penelitialn ini menggunalkaln model Alltmaln, (1968)

sebalgali proksi valrialbel kesulitaln ekonomi.
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Penghindalraln paljalk

Penghindalraln paljalk aldallalh upalyal yalng dilalkukaln oleh perusalhalaln untuk

menguralngi jumlalh paljalk yalng halrus dibalyalr secalral legall. Menurut Suralntal et all.,

(2018), aldaldualcalraluntuk meminimallkaln kewaljibaln paljalk mengikuti peralturaln paljalk

(lalwfull) altalu tidalk mengikuti peralturaln paljalk (unlalwfull). Penghindalraln paljalk aldallalh

rekalyalsal "urusaln paljalk" yalng beraldal dallalm bingkali ketentualn perpaljalkaln (lalwfull).

Penghindalraln paljalk merupalkaln upalyal untuk meminimallkaln pembalyalraln paljalk yalng

dilalkukaln secalral salh daln almaln kalrenal dilalkukaln dengaln calral yalng tidalk melalnggalr

peralturaln perpaljalkaln, yalitu metode yalng lebih mengeksploitalsi kelemalhaln perpaljalkaln

(grey alreal). peralturaln Oleh kalrenalitu, perusalhalaln mempunyali insentif untuk mencalri

daln memalnfalaltkaln celalh dallalm sistem perpaljalkaln untuk menguralngi pembalyalraln paljalk

secalralsignifikaln.

Pengembalngaln Hipotesis

Kesulitaln keualngaln Terhaldalp Penghindalraln Paljalk

Finalnciall distress aldallalh sualtu kealdalaln dimalnal perusalhalaln mengallalmi krisis

keualngaln sebelum perusalhalaln balngkrut. Jikalalset jalngkalpendek daln lialbilitals jalngkal

pendek tidalk sesuali altalu alrus kals perusalhalaln tidalk cukup untuk membalyalr lialbilitals

yalng aldal, malkal perusalhalaln teralncalm balngkrut Li et all., (2020). Pelalku usalhal yalng

mengallalmi kesulitaln keualngaln berusalhalsemalksimall mungkin menggunalkaln calral-calral

yalng tersedial daln almaln algalr usalhal dalpalt tetalp berjallaln sesuali kontralk yalng telalh

disepalkalti. Perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln melalkukaln berbalgali

tindalkaln seperti menghentikaln operalsi altalu palbrik, menguralngi produksi, memalnipulalsi

keuntungaln Halbib et all., (2013) daln menghindalri paljalk Khaliralni, (2019).

Menurut teori algensi, malnaljer perusalhalaln cenderung mementingkaln diri sendiri.

Wallalupun perusalhalaln mengallalmi kesulitaln keualngaln, malnaljer tetalp berusalhalmenjalgal

reputalsi perusalhalaln dengaln memberi kinerjalyalng balik kepaldalkalryalwaln merekal. Hall

ini dilalkukaln untuk memalstikaln balhwal perusalhalaln dalpalt bertalhaln dallalm situalsi alpal

pun. Selalin itu, malnaljemen berusalhal untuk mengubalh situalsi perusalhalaln dengaln

menggunalkaln penghindalraln paljalk. Perusalhalaln menggunalkaln straltegi ini terutalmaljikal

merekal menghaldalpi malsallalh keualngaln, Saldjialrto et all., (2020). Terdalpalt beberalpal

penelitialn yalng menunjukkaln balhwalkesulitaln keualngaln berpengalruh positif terhaldalp

penghindalraln paljalk seperti Swalndewi & Novialri, (2020) sertalDalng & Traln, (2021).
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Jikal perusalhalaln mempunyali malsallalh keualngaln malkal perusalhalaln halrus mengalmbil

resiko yalng besalr untuk menghindalri paljalk kalrenal pendalpaltaln merupalkaln hall yalng

penting balgi perusalhalaln. Paldal perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln, kital

dalpalt melihalt kenalikaln bialyalmodall, penurunaln peringkalt kredit, daln kecenderungaln

malnaljer mengalmbil risiko dallalm penghindalraln paljalk. Kalrenalsemalkin besalr perusalhalaln

mempunyali malsallalh keualngaln, malkal semalkin besalr pulal penghindalraln paljalk

perusalhalaln. Oleh kalrenalitu, peneliti mengaljukaln hipotesis sebalgali berikut :

H1: Kesulitaln keualngaln berpengalruh positif terhaldalp penghindalraln paljalk

Kuallitals Aludit Terhaldalp Penghindalraln Paljalk

Kuallitals aludit aldallalh ketikalaluditor menemukaln pelalnggalraln paldalsistem alkuntalnsi

klien daln melalporkalnnyaldallalm lalporaln keualngaln aluditing. Kuallitals aludit aldallalh halsil

dalri balgalimalnalaluditor mengaludit lalporaln keualngaln perusalhalaln. Semalkin balik kuallitals

aludit malkalsemalkin sedikit perusalhalaln melalkukaln penghindalraln paljalk. Menurut Zoebalr

& Miftaltalh, (2020), aludit yalng dilalkukaln oleh seoralng aluditor dikaltalkaln berkuallitals

jikal memenuhi peralturaln altalu Stalndalr Profesionall Alkuntaln Publik (SPAlP) yalng

digunalkaln dallalm pemeriksalaln daln pelalporaln aludit. Perusalhalaln yalng dialudit oleh

aluditor Big Four dinilali independen dallalm proses aluditnyal daln malmpu menjalgal

kepercalyalaln malsyalralkalt sebalgali penggunal lalporaln keualngaln sehinggal kecil

kemungkinalnnyal untuk dinyaltalkaln bersallalh melalkukaln penghindalraln paljalk

dibalndingkaln perusalhalaln yalng tidalk dialudit oleh KAlP non Big Four.

Teori kealgenaln menjelalskaln aldalnyal hubungaln alntalral kuallitals aludit daln

penghindalraln paljalk. Teori kealngenaln menyaltalkaln balhwal aldalnyal alsimetri informalsi

kalrenal prinsipall tidalk terlibalt secalral alktif dallalm pengelolalaln perusalhalaln, sehinggal

merekal halnyalmendalpaltkaln sedikit informalsi tentalng kondisi perusalhalaln, sedalngkaln

algen yalng terlibalt alktif dallalm pengelolalaln perusalhalaln, memiliki pengetalhualn yalng

lebih besalr tentalng falktal internall perusalhalaln daln dalpalt memalnfalaltkalnnyal untuk

melalkukaln sesualtu yalng sallalh talnpaldiketalhui oleh prinsipall Eisenhalrdt, (1989). Oleh

kalrenal itu, kehaldiraln aluditor eksternall membalntu mengalwalsi algen dallalm kontralk

algensi daln mengaltalsi perbedalaln informalsi alntalral prinsipall daln algen Hendi &

Wulalndalri, (2021). Menurut Dalrmalwaln, (2020) peningkaltaln kuallitals aludit dikalitkaln

dengaln peningkaltaln mekalnisme pengalwalsaln yalng digunalkaln untuk mengaltalsi konflik

algensi.
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Sulistiyalnti & Salputral, (2020) berpendalpalt balhwal KAlP yalng memiliki reputalsi

balik cenderung memiliki kuallitals aludit yalng balik kalrenalberupalyalmenyaljikaln lalporaln

keualngaln secalral tralnspalraln daln menyulitkaln malnaljemen untuk memalnipulalsi lalporaln

keualngaln terkalit paljalk. Menurut Alnggelinal et all., (2022), ketikal pemegalng salhalm

menuntut tralnspalralnsi lalporaln keualngaln melallui kuallitals aludit yalng lebih balik, malkal

pengalruh terhaldalp tingkalt algresivitals penghindalraln paljalk perusalhalaln umumnyal lebih

kecil. Hall ini menunjukkaln halsil yalng konsisten dengaln Gunalwaln et all., (2021) daln

Riguen et all., (2020) semalkin tinggi kuallitals prosedur aludit malkal semalkin tertutup

pelualng malnaljemen untuk melalkukaln pralktik penghindalraln paljalk. Aldal beberalpal

penelitialn yalng mengaltalkaln kuallitals aludit berdalmpalk negaltive terhaldalp penghidalraln

paljalk seperti penelitialn yalng dilalkukaln Khalirunisal et all., (2017) mengaltalkaln balhwal

kuallitals aludit berdalmpalk negaltif terhaldalp penghindalraln paljalk. Penelitialn Miral &

Purnalmalsalri, (2020) yalng menggunalkaln perusalhalaln perbalnkaln mengaltalkaln balhwal

kuallitals aludit berdalmpalk negaltif terhaldalp penghindalraln paljalk. Beberalpal halsil

penelitialn sebelumnyal yalng menunjukkaln balhwal semalkkin balik kuallitals aludit malkal

alkaln semalkin rendalh penghindalraln paljalk yalng dilalkukaln oleh perusalhalaln, malkal

hipotesis kedualyalng dialjukaln sebalgali berikut:

H2 = Kuallitals Aludit berpengalruh negaltif terhaldalp Talx Alvoidalnce

Palndemi Covid-19 Memoderalsi Hubungaln alntalral Kesulitaln Keualngaln daln

Penghindalraln Paljalk

Palndemi Covid-19 menyebalbkaln krisis keualngaln di Indonesial, sallalh saltunyal

berdalmpalk paldalpalsalr modall. Krisis keualngaln yalng dimulali paldaltalhun 2020 bersifalt

globall daln berdalmpalk paldal perekonomialn, menciptalkaln ketidalkpalstialn daln

kemalmpualn pemerintalh untuk memulihkaln perekonomialn dengaln cepalt. Selalmalmalsal

Covid-19, perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln tidalk memiliki kesempaltaln

untuk melalkukaln penghindalraln paljalk. Hubungaln teori algensi paldalpalndemi Covid-19

alntalral kesulitaln keualngaln daln penghindalraln paljalk, dimalnal malnaljemen perusalhalaln

halrus melalkukaln pengalwalsaln yalng lebih ketalt daln sumber dalyalkeualngaln yalng lebih

sedikit untuk menghindalri paljalk. Ketikal perusalhalaln menghaldalpi malsallalh keualngaln,

merekal mungkin sudalh mengelolal paljalk sebelum malsallalh tersebut muncul. Ketikal

palndemi ini muncul talnpalperingaltaln, perusalhalaln alkaln memberikaln sedikit rualng balgi

perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln untuk dalpalt menghindalri paljalk.
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Perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress aldallalh perusalhalaln yalng aldaldallalm proses

pengalwalsaln peralturaln yalng lebih ketalt oleh regulalsi daln sumber dalyalkeualngaln yalng

lebih terbaltals untuk dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk. Halsil penelitialn ini

mendukung penelitialn Richalrdson et all., (2015) daln Alriff et all., (2023). Peneliti

mengaljukaln hipotesis ketigalsebalgali berikut :

H3: Palndemi Covid-19 memoderalsi hubungaln alntalral kesulitaln keualngaln perusalhalaln

daln penghindalraln paljalk.

Palndemi Covid-19 Memoderalsi Hubungaln alntalral Kuallitals Aludit daln

Penghindalraln Paljalk

Palndemi Covid-19 telalh menimbulkaln guncalngaln lualr bialsaldi bidalng kesehaltaln.

Nalmun hall ini perlalhaln-lalhaln menggalnggu sektor lalin seperti ekonomi, keualngaln daln

pendidikaln. Dallalm situalsi palndemi Covid-19, perusalhalaln yalng di aludit oleh BIG4 tidalk

dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk, kalrenalperusalhalaln yalng di aludit oleh BIG4 dalpalt

menghalsilkaln kuallitals aludit yalng balik. Ketikal sualtu perusalhalaln dialudit oleh aluditor

yalng berpegalng paldal alturaln etikal daln stalndalr alkuntalnsi, malkal perusalhalaln tersebut

meningkaltkaln tralnspalralnsi daln kealndallaln lalporaln keualngaln, yalng secalraltidalk lalngsung

dalpalt menguralngi penghindalraln paljalk. Hall ini memperkualt temualn balhwalKAlP dengaln

kuallitals aludit yalng balik alkaln mementingkaln reputalsi merekalkepaldalpublik sehinggal

tidalk memberikaln izin perusalhalaln klien untuk membualt keputusaln talx alvoidalnce.

Hubungaln teori kealgenaln paldal palndemi Covid-19 alntalral kuallitals aludit daln

penghindalraln paljalk dimalnal pihalk malnaljemen (algent) perusalhalaln halrus melalkukaln

pengalwalsaln yalng lebih ketalt kepaldalpalralaluditor sehinggalketikalperusalhalaln memalkali

jalsal aluditor yalng berkuallitals daln terpercalyalmalkal lalporaln keualngaln yalng dihalsilkaln

daln dilalporkaln kepaldal pemilik salhalm, pemegalng salhalm daln investor lebih terjalmin.

Penelitialn yalng dilalkukaln oleh Halpsalri & Raltnalwalti, (2022) menguji pengalruh Covid-

19 terhaldalp penghindalraln paljalk daln halsil penelitialn membuktikaln balhwalperusalhalaln

melalkukaln penghindalraln paljalk selalmal malsal palndemi Covid-19 kalrenal perusalhalaln

memiliki malsallalh kendallalkeualngaln (finalnciall constralints) yalng berdalmpalk paldalthin

calpitallizaltion. Peneliti mengaljukaln hipotesis keempalt sebalgali berikut :

H4 : Palndemi COVID-19 memoderalsi hubungaln alntalral kuallitals aludit daln

penghindalraln paljalk
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METODE PENELITIAlN

Metode adalah suatu cara kerja yang dapat digunakan untuk memperoleh sesuatu.

Sedangkan metode penelitian dapat diartikan sebagai tata cara kerja di dalam proses

penelitian, baik dalam pencarian data ataupun pengungkapan fenomena yang ada

(Zulkarnaen, W., et al., 2020:229).

Jenis daln Desalin Penelitialn

Jenis penelitialn yalng digunalkaln aldallalh penelitialn empiris. Penelitialn empiris

aldallalh penilitialn yalng dilalkukaln berdalsalrkaln pengallalmaln daln kejaldialn nyaltal yalng

pernalh diallalmi melallui pengalmaltaln daln penemualn yalng didalpaltkaln dalri observalsi altalu

pengallalmaln. Penelitialn ini menggunalkaln daltal kualntitaltif yalitu daltal yalng berbentuk

alngkalkalrenalmengalralh paldalperhitungaln.

Populalsi daln Salmpel

Populalsi penelitialn ini aldallalh perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal

Efek Indonesial(BEI) selalmalperiode talhun 2018-2022, sertaltalhun 2017 sebalgali talhun

dalsalr. Purposive salmpling dipilih sebalgali metode pemilihaln salmpel untuk 24

perusalhalaln malnufalktur yalng memiliki indeks ESG sepalnjalng periode talhun 2018 -

2022.

Metode Pengumpulaln Daltal

Penelitialn ini menggunalkaln teknik dokumentalsi dengaln daltalsekunder dalri ESG

daltalset untuk perusalhalaln malnufalktur tercaltalt di Bursal Efek Indonesial (BEI) yalng

melalporkaln ESG selalmallimaltalhun teralkhir (2018 – 2022) sertallalporaln talhunaln dalri

situs www.idx.co.id daln situs resmi perusalhalaln terkalit. Untuk lalporaln keualngaln yalng

menggunalkaln maltalualng alsing, dalpalt dikonversikaln ke maltalualng lokall sesuali dengaln

kurs juall paldalsitus resmi Balnk Indonesialuntuk setialp alkhir talhunnyal.

HAlSIL PENELITIAlN DAlN PEMBAlHAlSAlN

Staltistik Deskriptif

Halsil alnallisis deskriptif ditujukaln untuk memberikaln pemalpalraln mengenali daltal

yalng diolalh dallalm penelitialn ini.

Halsil uji staltistik deskriptif valrialbel BTD (Penghindalraln Paljalk), malkal dalpalt

dilihalt balhwal jumlalh daltalsebalnyalk 79 daltalsalmpel, paldalBTD (Penghindalraln paljalk)

nilali minimum sebesalr -3.230320 nilali malksimum sebesalr 0.6500346, nilali raltal-raltal

sebesalr -16686586 daln nilali stalndalr devialsi sebesalr 0.697491191. Hall ini menjelalskaln

http://www.idx.co.id
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balhwalraltal-raltalperusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di BursalEfek Indonesial (BEI)

selalmalperiode 2018-2022 lebih dominaln melalkukaln penghindalraln paljalk, dikalrenalkaln

nilali raltal-raltal (mealn) talx alvoidalnce sebesalr -16686586 yalng alrtinyal penghindalraln

paljalk paldalperusalhalaln menjaldi salmpel yalng relaltif tinggi kalrenal semalkin besalr nilali

raltal-raltalmalkalsemalkin tinggi penghindalraln paljalknyal.

Halsil uji staltistik deskriptif valrialbel Z_score (kesulitaln keualngaln), malkaldalpalt

dilihalt balhwaljumlalh daltalsebalnyalk 79 salmpel, paldalZ_score (kesulitaln keualngaln) nilali

minimum sebesalr 0, nilali malksimum sebesalr 1, nilali raltal-raltal sebesalr 0,32 daln nilali

stalndalr devialsi sebesalr 0,468. Nilali raltal-raltalsebesalr 0,32 menggalmbalrkaln balhwalraltal-

raltalperusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di bursalefek Indonesial(BEI) selalmalperiode

2018-2022, mengallalmi kesulitaln keualngaln sebalnyalk 25 observalsi daln sisalnyalsebesalr

68% altalu sebalnyalk 54 observalsi yalng tidalk mengallalmi kesulitaln keualngaln.

Halsil uji staltistik deskriptif Covid-19, malkal dalpalt dilihalt balhwal jumlalh daltal

sebalnyalk 79 salmpel, paldalCovid-19 nilali minimum 0, nilali malksimum sebesalr 1, nilali

raltal-raltal0,59 daln nilali stalndalr devialsi 0.494. nilali raltal-raltal0,59 mengalmbalrkaln balhwal

raltal-raltalperusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di bursal efek Indonesial (BEI) selalmal

periode 2018-2022. 47 perusalhalaln beraldalpaldalperiode Covid-19 daln 32 perusalhalaln

beraldalpaldalperiode selalin Covid-19.

Halsil uji staltistik deskriptif valrialbel BIG 4 (kuallitals aludit), malkaldalpalt dilihalt

balhwal jumlalh daltal sebalnyalk 79 salmpel, paldalBIG 4 (kuallitals aludit) nilali minimum

sebesalr 0, nilali malksimum sebesalr 1, nilali raltal-raltal sebesalr 0,78 daln nilali stalndalr

devialsi sebesalr 0,414. Nilali raltal-raltal0,78 mengalmbalrkaln balhwal raltal-raltalperusalhalaln

malnufalktur yalng terdalftalr di bursal efek Indonesial (BEI) selalmal periode 2018-2022,

menujukkaln balhwal62 perusalhalaln yalng dialudit oleh (BIG 4) daln 17 perusalhalaln yalng

dialudit selalin (BIG 4).

Halsil uji staltistik deskriptif ESG_SCORE, malkaldalpalt dilihalt balhwaljumlalh daltal

sebalnyalk 79 salmpel, paldal ESG_SCORE nilali minimum sebesalr 17.560, nilali

malksimum sebesalr 52.800, nilali raltal-raltal sebesalr 35.33658 daln nilali stalndalr devialsi

sebesalr 10.037713. Nilali raltal-raltal 35.33658 menggalmbalrkaln balhwal raltal-raltal

perusalhalaln malnufalktur yalng meneralpkaln indeks ESG yalng terdalftalr di bursal efek

Indonesial(BEI) selalmalperiode 2018-2022 dialnggalp memiliki tingkalt risiko yalng tinggi

(high).
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Halsil uji staltistik deskriptif alge, malkaldalpalt dilihalt balhwaljumlalh daltalsebalnyalk

79 salmpel, paldalperusalhalaln malnufalktur yalng meneralpkaln indeks ESG yalng terdalftalr di

bursal efek indonesial (BEI) selalmal periode 2018-2022. Dimalnal alge nilali minimum

sebesalr 7.0000 menujukkaln balhwal perusalhalaln sudalh berdiri selalmal 7 talhun, nilali

malksimum sebesalr 90.0000 menunjukkaln balhwalperusalhalaln sudalh berdiri selalmal90

talhun, nilali raltal-raltalsebesalr 42.227848 daln nilali stalndalr devialsi sebesalr 18.1354939.

Halsil uji staltistik deskriptif Fsize (Ukuraln Perusalhalaln) malkaldalpalt dilihalt balhwal

jumlalh daltal sebalnyalk 79 salmpel paldal Fsize nilali minimum sebesalr 28.8363, nilali

malksimum sebesalr 32.7695, nilali mealn sebesalr 31.197110 daln nilali stalndalr devialsi

sebesalr 0.9053277. Nilali raltal-raltal31.197110 perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di

bursal efek Indonesial (BEI) selalmal periode 2018-2022, menujukkaln balhwal 25

perusalhalaln besalr yalng memiliki totall alsset dialtals 100 Milialyalr daln 54 perusalhalaln kecil

yalng memiliki totall alsset di balwalh 100 milialyalr.

Halsil uji staltistik deskriptif Leveralnge malkal dalpalt dilihalt balhwal jumlalh daltal

sebalnyalk 79 salmpel paldalLeveralnge nilali minimum sebesalr 0.1141, nilali malksimum

sebesalr 0.7944, nilali raltal-raltalsebesalr 0.422881 daln stalndalr devialsi 0.1864717. hall ini

menjelalskaln balhwal raltal-raltal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di bursal efek

Indonesial(BEI) selalmalperiode 2018-2022 menujukkaln balhwalraltal-raltalleveralnge lebih

besalr dalripaldalstalndalr devialsi.

Uji Hipotesis

Pengujialn hipotesis ini bertujualn untuk menguji signifikalnsi pengalruh alntalral

valialbel-valrialbel bebals terhaldalp valrialbel terikaltnyal. Perhitungaln alnallisis regresi ini

menggunalkaln balntun progralm SPSS 22.

Kesulitaln Keualngaln terhaldalp Penghindalraln Paljalk

Halsil uji regresi yalng disaljikaln paldal talbel di altals paldal palnel Al, koefisienn

regresi dalri kesulitaln keualngaln (Z-Score) menunjukkaln alralh yalng positif daln signifikaln

paldallevel 5% halsil yalng salmalditunjukkaln paldalpalnel B. Hall ini membuktikaln balhwal

perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln alkaln termotivalsi untuk melalkukaln

penghindalraln paljalk. Ketikal perusalhalaln beraldal dallalm kondisi kesulitaln keualngaln,

perusalhalaln terpalksal mengalmbil risiko besalr untuk melalkukaln penghindalraln paljalk

kalrenal pendalpaltaln merupalkaln hall yalng penting balgi perusalhalaln. Perusalhalaln yalng

mengallalmi kesulitaln keualngaln menunjukkaln aldalnyal peningkaltaln paldal bialyal modall,
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peringkalt kredit yalng melemalh, daln meningkaltkaln kecenderungaln malnaljer untuk

mengalmbil risiko dallalm melalkukaln penghindalraln paljalk. Semalkin jaluh perusalhalaln jaltuh

dallalm kesulitaln keualngaln, malkal semalkin besalr pulal perusalhalaln melalkukaln

penghindalraln paljalk. Dengaln demikialn sesuali teori algensi yalng menyaltalkaln balhwalalgen

sebalgali pihalk yalng menjallalnkaln pengelolalaln perusalhalaln halrus melalporkaln secalralrinci

mengenali kinerjal perusalhalaln kepaldal principall (pemerintalh) sebalgali pihalk yalng

memiliki kepentingaln tertentu. Ketikalalgen memiliki informalsi daln perencalnalaln yalng

lebih balik, malkalalgen alkaln melalkukaln segallalcalralyalng tidalk melalnggalr hukum, untuk

menguralngi kewaljibaln yalitu pembalyalraln paljalk kepaldalprinsipall. Ketikalpihalk prinsipall

tidalk memiliki informalsi alpalpun terkalit kealdalaln perusalhalaln, malkalalkaln terjaldi konflik

kepentingaln yalng alkaln memalkaln bialyal yalng salngalt tinggi alpalbilal tindalkaln

penghindalraln paljalk yalng dilalkukaln oleh malnaljemen perusalhalaln melewalti baltals daln

berubalh menjaldi talx evalsion. Halsil penelitialn ini mendukung penelitialn Dalng & Traln,

(2021) Richalrdson, Talylor, et all., (2015), balhwalfinalnciall distress berpengalruh positif

terhaldalp talx alvoidalnce.

Kuallitals Aludit terhaldalp Penghindalraln Paljalk

Halsil uji regresi terlihalt paldalpalnel c talbel dialtals, koefisien regresi kuallitals aludit

(Big 4) menunjukkaln alralh yalng tidalk signifikaln paldaltalralf 5% daln halsil yalng salmaljugal

ditunjukkaln paldal palnel d. Alrtinyal kuallitals aludit tidalk berpengalruh terhaldalp

penghindalraln paljalk. Halsil pengujialn menunjukkaln balhwal kuallitals aludit tidalk

berpengalruh terhaldalp penghindalraln paljalk, sehinggal hipotesis kedual ditolalk. Dengaln

demikialn, dallalm penelitialn ini kuallitals aludit tidalk berpengalruh terhaldalp penghindalraln

paljalk kalrenal kuallitals aludit cenderung menekaln perusalhalaln untuk menjallalnkaln daln

mengelolal bisnis dengaln almaln daln tidalk melalkukaln penghindalraln paljalk. Halsil

penelitialn ini mendukung penelitialn Primalsalri, (2019) mengaltalkaln balhwal kuallitals

aludit tidalk berpengalruh terhaldalp penghindalraln paljalk. Tidalk berpengalruhnyalkuallitals

aludit terhaldalp penghindalraln paljalk dalpalt disebalbkaln kalrenalpenghindalraln paljalk yalng

dilalkukaln secalral legall oleh perusalhalaln yalitu dengaln calral memalnfalaltkaln celalh dalri

aldalnyal perbedalaln metode alkuntalnsi yalng diperkenalnkaln menurut stalndalr alkuntalnsi

dengaln menurut undalng-undalng perpaljalkaln.

Palndemi Covid-19 Memoderalsi Hubungaln alntalral Kesulitaln Keualngaln daln

Penghindalraln Paljalk
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Halsil uji regresi yalng disaljikaln paldal talbel di altals paldalpalnel B menunjukkaln

koefisien dalri valrialbel moderalsi yalng negaltif daln signifikaln paldallevel 5% yalng beralrti

balhwal dallalm lingkungaln palndemi Covid-19, kesulitaln keualngaln memiliki dalmpalk

negaltif yalng lebih besalr terhaldalp penghindalraln paljalk dibalndingkaln paldalmalsalsebelum

palndemi Covid-19. Ketikalpalndemi ini muncul talnpalperingaltaln, mungkin perusalhalaln

memberikaln sedikit rualng balgi perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln untuk

menghindalri paljalk. Perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress aldallalh perusalhalaln

yalng aldaldallalm proses pengalwalsaln peralturaln yalng lebih ketalt oleh regulalsi daln sumber

dalyalkeualngaln yalng lebih terbaltals untuk dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk. Sallalh

saltu ciri perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress aldallalh perusalhalaln yalng

melalporalkaln rugi selalmal dual talhun berturut-turut. Perusalhalaln yalng mengallalmi

finalnciall distress paldal palndemi Covid-19 cenderung melalporkaln rugi paldal periode

tersebut sehinggal perusalhalaln tidalk dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk kalrenal

perusalhalaln mendalpaltkaln malnfalalt paljalk kalrenalmengallalmi kerugialn.

Berdalsalrkaln teori algency malnaljemen halrus memerlukaln pengalwalsaln, peralturaln

yalng lebih ketalt daln sumber dalyalkeualngaln yalng lebih sedikit untuk menghindalri paljalk.

Ketikalperusalhalaln beraldaldallalm kesulitaln keualngaln, merekalmungkin sudalh mengelolal

paljalk paldal talhalp alwall kesulitaln keualngaln. Oleh kalrenal itu, ketikal perusalhalaln

mengallalmi kesulitaln keualngaln penghindalraln paljalk dialnggalp sebalgali sallalh saltu solusi

yalng palling memungkinkaln untuk bertalhaln hidup, kalrenal potensi bialyal yalng

dikelualrkaln mungkin lebih rendalh dalripaldalpotensi malnfalaltnyalRichalrdson, Talylor, et

all., (2015). Selalin itu, straltegi paljalk memiliki dalmpalk negaltif yalng lebih kecil terhaldalp

operalsi dibalndingkaln dengaln teknik penghemaltaln bialyal lalinnyal, seperti menguralngi

belalnjal modall daln memberhentikaln kalryalwaln. Halsil penelitialn ini mendukung

penelitialn Richalrdson, Talylor, et all., (2015) balhwal palndemi Covid-19 memoderalsi

hubungaln alntalralkesulitaln keualngaln daln talx alvoidalnce. Penghindalraln paljalk yalng tidalk

dilalkukaln selalmal malsal palndemi Covid-19 ditujukkaln sebalgali allalt untuk memenuhi

ekspektalsi alnallis Alriff et all., (2023) balhwalpalndemi Covid-19 memoderalsi hubungaln

alntalralkesulitaln keualngaln daln talx alvoidalnce.

Palndemi Covid-19 Memoderalsi Hubungaln alntalral Kuallitals Aludit daln

penghindalraln paljalk
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Halsil uji regresi yalng disaljkaln paldal palnel D menunjukkaln koefisien dalri

valrialbel moderalsi yalng negaltif daln signifikaln paldal level 5%. Paldal periode palndemi

Covid-19 ketikalperusalhalaln di aludit oleh BIG4 tidalk dalpalt melalkukaln penghindalraln

paljalk. Hall ini membuktikaln paldalsalalt palndemi Covid-19, KAlP yalng memiliki kuallitals

yalng lebih tinggi (BIG4) alkaln salngalt mempertimbalngkaln altals ketidalkpalstialn yalng

terjaldi selalmalmalsalpalndemic Covid-19, sehinggalKAlP yalng beralfilialsi dengaln BIG4

alkaln melalkukaln prosedur aludit yalng lebih halti-halti daln ketalt terkalit dengaln kondisi

palndemi Covid-19 tersebut. Selalmal palndemi Covid-19 sebalgialn perusalhalaln

melalporkaln kerugialn daln memiliki ketidalkpalstialn yalng cukup tinggi altals operalsi

perusalhalaln, sehinggal paldalmalsal palndemi Covid-19 perusalhalaln cenderung menerimal

malnfalalt paljalk altals kerugialn yalng dilalporkaln. Paldal periode palndemic Covid-19

sebalgialn perusalhalaln KAlP Big4 alkaln menggunalkaln teknik aludit yalng lebih balik ketikal

perusalhalaln dallalm malsal pendemi Covid-19, sehinggal tidalk memungkinkaln balgi

perusalhalaln selalmalmalsalpalndemi Covid-19 melalkukaln upalyalpenghindalraln paljalk.

Berdalsalrkaln teori algensi pihalk dewaln direksi selalku malnaljemen (algent)

berkewaljibaln selalmal palndemi Covid-19 untuk melalporkaln daln memberi informalsi

kepaldal aluditor untuk mengaludit lalporaln keualngaln yalng aldal di perusalhalaln sesuali

dengaln stalndalr alkuntaln publik yalng berlalku. sehinggalketikalPerusalhalaln memalkali jalsal

aluditor yalng berkuallitals daln terpercalyal malkal lalporaln keualngaln yalng di lalporkaln

kepaldal pemilik salhalm, pemegalng salhalm, daln investor lebih terjalmin. Untuk

menghalsilkaln lalporaln keualngaln yalng berkuallitals malkalhalrus aldalbukti balhwaltidalk aldal

persoallaln kolusi dallalm lalporaln keualngaln. Penelitialn ini konsisten dengaln KPMG,

(2020) dimalnal proses aludit palscal palndemi halrus mencalkup evallualsi terhaldalp

perubalhaln kondisi keualngaln perusalhalaln, risiko bisnis balru, daln dalmpalk yalng

dihalsilkaln paldal kontrol keualngaln. Hall ini menuntut aluditor untuk memperhaltikaln

perubalhaln yalng terjaldi paldal perusalhalaln daln mempertimbalngkaln risiko yalng terkalit

dengaln kondisi tersebut. Selalin itu, aluditor jugal halrus mempertimbalngkaln dalmpalk

palndemi paldalprosedur aludit di malsalmendaltalng.

KESIMPULAlN

Penelitialn ini bertujualn untuk memberikaln bukti empiris pengalruh finalnciall

distress daln kuallitals aludit, terhaldalp penghindalraln paljalk (talx alvoidalnce) sertalCovid-19

memoderalsi hubungaln finalnciall distress daln kuallitals aludit terhaldalp penghindalraln paljalk
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paldalperusalhalaln malnufalktur yalng melalporkaln Enviromentall, Sociall, Governalnce (ESG)

di Bursal Efek Indonesial periode 2018 - 2022 (5 talhun). Halsil pengujialn hipotesis

terhaldalp seluruh valrialbel diperoleh kesimpulaln. Kesulitaln keualngaln berpengalruh

positif terhaldalp penghindalraln paljalk, halsil hipotesis ini mendukung teori kealngenaln

dimalnalpenghindalraln paljalk yalng dilalkukaln oleh perusalhalaln sebalgali sallalh saltu straltegi

yalng ralsionall untuk menguralngi bialyal kealngenaln yalng timbul ketikal perusalhalaln

mengallalmi kesulitaln keualngaln, malnaljer melalkukaln insialtif untuk meningkaltkaln

kesejalhteralaln pemegalng salhalm dengaln calral meminimallkaln bialyal-bialyal daln

mencaldalngkaln sejumlalh ualng dengaln calralmelalkukaln penghindalraln paljalk. Lebih lalnjut

paldal perusalhalaln mengallalmi finalnciall distress penghindalraln paljalk yalng dilalkukaln

merupalkaln sallalh saltu solusi yalng palling memungkinkaln yalng dalpalt di lalkukaln oleh

perusalhaln untuk bertalhaln hidup.

Kuallitals aludit tidalk berpengalruh terhaldalp penghindalraln paljalk, kalrenalkuallitals

aludit cenderung menekaln perusalhalaln algalr bertindalk daln menjallalnkaln perusalhalaln

secalralalmaln daln tidalk melalkukaln penghindalraln paljalk. Tidalk berpengalruhnyalkuallitals

aludit terhaldalp penghindalraln paljalk dalpalt disebalbkaln aldalnyalpenghindalraln paljalk yalng

dilalkukaln oleh perusalhalaln yalng dilalkukaln secalrallegall yalitu dengaln calralmemalnfalaltkaln

celalh dalri aldalnyal perbedalaln metode alkuntalnsi yalng diperkenalnkaln menurut stalndalr

alkuntalnsi dengaln menurut undalng-undalng perpaljalkaln.

Palndemi Covid-19 memoderalsi hubungaln alntalral kesulitaln keualngaln daln talx

alvoidalnce yalng beralrti paldal salalt palndemi Covid-19, kesulitaln keualngaln memiliki

dalmpalk negaltif yalng lebih besalr terhaldalp penghindalraln paljalk dibalndingkaln paldalmalsal

sebelum palndemi Covid-19. Ketikalpalndemi ini muncul talnpalperingaltaln, perusalhalaln

memberikaln sedikit rualng balgi perusalhalaln yalng mengallalmi kesulitaln keualngaln untuk

menghindalri paljalk. Perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress aldallalh perusalhalaln

yalng aldaldallalm proses pengalwalsaln peralturaln yalng lebih ketalt oleh regulalsi daln sumber

dalyalkeualngaln yalng lebih terbaltals untuk dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk. Sallalh

saltu ciri perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress aldallalh perusalhalaln yalng

melalporalkaln rugi selalmal dual talhun berturut-turut. Perusalhalaln yalng mengallalmi

finalnciall distress paldal palndemi Covid-19 cenderung melalporkaln rugi paldal periode

tersebut sehinggal perusalhalaln tidalk dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk kalrenal

perusalhalaln mendalpaltkaln malnfalalt paljalk kalrenalmengallalmi kerugialn.
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Palndemi Covid-19 memoderalsi hubungaln alntalral kuallitals aludit daln talx

alvoidalnce negaltive signifikaln yalng beralrti paldal periode palndemi Covid-19 ketikal

perusalhalaln di aludit oleh BIG4 tidalk dalpalt melalkukaln penghindalraln paljalk. Selalmal

palndemi Covid-19 sebalgialn perusalhalaln melalporkaln kerugialn daln memiliki

ketidalkpalstialn yalng cukup tinggi altals operalsi perusalhalaln, sehinggal paldal malsal

palndemic Covid-19 perusalhalaln cenderung menerimalmalnfalalt paljalk altals kerugialn yalng

dilalporkaln. Paldal periode palndemi Covid-19 sebalgialn perusalhalaln KAlP Big4 alkaln

menggunalkaln teknik aludit yalng lebih balik ketikal perusalhalaln dallalm malsal pendemi

Covid-19, sehinggaltidalk memungkinkaln balgi perusalhalaln selalmalmalsalpalndemi Covid-

19 melalkukaln upalyalpenghindalraln paljalk.
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GAlMBAlR, GRAlFIK DAlN TAlBEL

Talbel 1. Definisi Operalsionall daln Pengukura ln Valrialbel

Valrialbles Mealsurement Source

Dependent

Valrialble
BTD

��� =
Ca lbello et all.,

(2019)

Valrialbel

Independen
Finalnciall
Distress

Z_Score = 1,2 X1+ 1,4 X2 + 3,3 X3 + 0,06 X4 +
0,99 X5

Alltmaln,
(1968)

Kuallitals
Aludit (BIG4)

Valrialbel dummy, nilali 1 diberika ln untuk
perusalhalaln ya lng dialudit oleh KAlP The big four,
sedalngkaln nilali 0 diberikaln untuk perusalhalaln
yalng tidalk dialudit oleh KAlP The big four.

Galalyal et all.,
(2017) Maldalh
Malrzuki &
Syukur
(2021).

Valrialbel

Moderalsi
Covid-19 valrialbel dummy, nilali 1 menunjukka ln periode

palndemi, sementalral nilali 0 mengindikalsikaln
periode dilualr palndemi

Alqalbnal et all.,
(2023)

Valrialbel

Kontrol
Firm Size Ukuraln Perusa lhalaln= LN(Totall Alset) Sinalmbelal &

Allmilial,
(2018)

Firm Alge
(LNAlGE)

Firm A lge=LN(Alge) Malhaljaln &
Singh, (2013)

Leveralnge DAlR= (Totall Kewaljibaln)/(Totall Alset) Ruchialtnal et
all., (2020)
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Talbel 2. Staltistik Deskriptif Keseluruhaln Valrialbel Penelitialn
N Minimum Malximum Mealn Std. Devialtion

BTD 79 -3.230320 0.650346 -0.16686586 0.697491191
Z_SCORE 79 0 1 0.32 0.468
COVID-19 79 0 1 0.59 0.494
BIG4 79 0 1 0.78 0.414
ESG_SCORE 79 17.560 52.800 35.33658 10.037713
AlGE
FSIZE
LEV

79
79
79

7.0000
28.8363
0.1141

90.0000
32.7695
0.7944

42.227848
31.197110
0.422881

18.1354939
0.9053277
0.1864717

Sumber: Daltal Sekunder yalng diolalh, talhun 2023

Ta lbel 3
Model Regresi

Palnel Al Palnel B Palnel C Palnel D
Valrialbel Koefisien

t
(Sig)

Koefisien
t

(Sig)

Koefisien
t

(Sig)

Koefisien
t

(Sig)
Konstalntal -0.100

-0.106
(0.916)

0.945
2.868
(0.006)

0.304
1.725
(0.090)

0.094
0.057
(0 .954)

Z_SCORE 0.148
2.347
(0.022)

0.143
4.478
(0.000)

BIG4 0.016
0.977
(0.333)

0.629
3.567
(0 .001)

COVID19 -0.022
-1.231
(0.223)

0.441
2.300
(0 .024)

Z_SCORE* COVID19 -0.070
-2.023
(0.048)

BIG4* COVID19 -0.512
-2.369
(0.021)

FSIZE 0.006
0.187
(0.852)

-0.028
-2.634
(0.011)

-0.017
-1.469
(0.147)

-0.019
-0.348
(0.729)

LEV -0.631
-4.008
(0.000)

-0.208
-3.833
(0.000)

-0.119
-2.706
(0.009)

-0.226
-0.851
(0.398)

AlGE 0.003
2.194
(0.032)

0.001
1.718
(0.091)

0.000
-0.900
(0.372)

0.000
0.081
(0.936)

R Squa lre 0.198 0.358 0.215 0.191
Aldjusted R Squa lre 0.151 0.291 0.159 0.121
F 4.247 5.304 3.840 2.716
Sig. 0.004 0.000 0.008 0.020
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	Ukuraln Perusalhalaln= LN(Totall Alset)
	Firm Alge=LN(Alge)

