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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan
perusahaan sebelum dan sesudah melakukan akuisisi. Kinerja keuangan perusahaan
diukur dengan menggunakan rasio Curretnt Ratio (CR), Total Assets Turnover (TATO),
Debt To Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE), dan Return On Investment
(ROI). Periode yang digunakan adalah tahun 2014-2020. Penelitian ini mengambil
sampel perusahaan pengakuisisi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan melakukan
akuisisi antara tahun 2014-2020. Metode penarikan sampel adalah non-probabilitas dan
teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa pengujian terhadap 5 rasio keuangan : CR, TATO, DER, ROE, dan
ROI pada perusahaan pengakuisisi tidak menunjukkan adanya perbedaan yang
signifikan antara sebelum dan sesudah melakukan akuisisi. Hal ini disebabkan karena
perusahaan belum sepenuhnya optimal dalam mencapai sinergi yang diharapkan dari
akuisisi.
Kata kunci : Akuisisi, Kinerja Keuangan, Rasio Keuangan

ABSTRACT

This study aims to determine the differences in the financial performance of
companies before and after undergoing an acquisition. The financial performance of
companies is measured using the Current Ratio (CR), Total Assets Turnover (TATO),
Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), and Return on Investment (ROI)
ratios. The period used for the study is from 2014 to 2020.This research takes samples
from acquiring companies listed on the Indonesia Stock Exchange that conducted
acquisitions between 2014 and 2020. The sampling method used is non-probability
sampling, specifically purposive sampling. The results of the study indicate that the
testing of the 5 financial ratios: CR, TATO, DER, ROE, and ROI in acquiring
companies does not show any significant differences between before and after the
acquisition. This is because the companies have not fully optimized in achieving the
expected synergy from the acquisition.
Keywords : Acquisition; Financial Performance; Financial Ratios

PENDAHULUAN

Peirkeimbangan eikonomi yang teirjadi saat ini meindorong adanya peirtuimbuihan

uisaha yang meingakibatkan peirsaingan seimakin keitat antar peilakuiuisaha. Uintuik teitap

eiksis, peiruisahaan peirluimeiningkatkan daya saing deingan meingeimbangkan strateigi yang
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dapat meimpeirtahankan eiksisteinsi bisnisnya. Faktor peinting dalam peirtuimbuihan

peiruisahaan adalah kineirja keiuiangan, yang meinceirminkan hasil dan preistasi manajeimein

peiruisahaan dalam meingeilola aseitnya seicara eifeiktif dalam peiriodei waktui teirteintui.

Seimakin tinggi kineirja keiuiangan peiruisahaan, seimakin tinggi puila daya saing dan nilai

peiruisahaan.

Salah satui strateigi yang diguinakan peiruisahaan uintuik meiningkatkan kineirja

keiuiangan adalah meilaluii strateigi akuiisisi, yaituideingan meingambil alih seibagian ataui

seiluiruih aseit dari peiruisahaan lain. Akuiisisi beirtuijuian uintuik meiningkatkan nilai

peiruisahaan meilaluii peinggabuingan deingan peiruisahaan lain. Keipuituisan uintuik meilakuikan

akuiisisi meimiliki peingaruih beisar teirhadap kondisi peiruisahaan, kareina peinggabuingan

dapat meinduikuing keigiatan uisaha dan meinghasilkan keiuintuingan yang leibih beisar

daripada jika peiruisahaan beiropeirasi seicara indeipeindein. Akuiisisi juiga dapat meinjadi

cara peiruisahaan uintuik meingeimbangkan bisnisnya, deingan meingambil alih peiruisahaan

yang leibih muida deingan teiknologi barui dan prospeik yang meinjanjikan. Seilain itui,

akuiisisi juiga dapat meinguirangi kompeitisi di pasar dan meiningkatkan kineirja keiuiangan

peiruisahaan. Namuin, strateigi akuiisisi juiga meimiliki tantangan. Beibeirapa masalah yang

muingkin muincuil teirmasuik biaya yang tinggi dalam peilaksanaan akuiisisi dibandingkan

deingan hasil yang tidak pasti seisuiai harapan. Akuiisisi juiga dapat meimiliki dampak

neigatif pada posisi keiuiangan peiruisahaan peingakuiisisi jika meilibatkan peimbayaran kas

atauipinjaman. Seilain itui, masalah buidaya peiruisahaan juiga dapat muincuil, yang dapat

meimpeingaruihi suimbeir daya manuisia peiruisahaan dan adaptasi karyawan teirhadap

buidaya peiruisahaan, meinjadi hambatan dalam proseis akuiisisi.

Keibeirhasilan akuiisisi dinilai beirdasarkan peirbandingan kineirja keiuiangan seibeiluim

dan seisuidah akuiisisi. Akuiisisi dianggap beirhasil jika kineirja keiuiangan meiningkat

(Gandamihardja & Ruisliati, 2020). Eivaluiasi ini meilibatkan peingamatan teirhadap rasio

keiuiangan, seipeirti rasio likuiiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas, dan rasio

profitabilitas. Rasio-rasio ini meimbantui peiruisahaan meinganalisis keileimahan dan

keikuiatan, seirta meirancang ideipeiruisahaan uintuik masa deipan.

TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Akuisisi

Akuiisisi meiruipakan leimbaga huikuim yang dalam konteiks Uindang-Uindang No 40

tahuin 2007, teintang Peirseiroan Teirbatas (UiUiPT) dikeinal deingan istilah peingambilalihan,
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yaitui peirbuiatan huikuim yang dilakuikan oleih suiatui badan huikuim ataui peirseiorangan

uintuik meingambil alih saham peirseiroan yang meingakibatkan beiralihnya peingeindalian

atas peirseiroan teirseibuit.

Peiruisahaan yang teirlibat dalam akuiisisi (peiruisahaan yang diakuiisisi), seicara

yuiridis masih beirdiri dan beiropeirasi, akan teitapi keindali atas peiruisahaan teirseibuit teilah

diambil alih oleih peiruisahaan peingakuiisisi (Zuihri eit al., 2020). Hal teirseibuit beirarti

bahwa peiruisahaan peingakuiisisi dinyatakan seibagai peimilik suiara mayoritas yang

meimiliki mayoritas saham beirhak suiara (voting stock) atauikeipeimilikan leibih dari 50%.

Meinuiruit Sapuitra eit al., (2021), akuiisisi diklasifikasikan meinjadi tiga tipei, yaitui

akuiisisi horizontal (akuiisisi yang dilakuikan oleih duia ataui leibih peiruisahaan yang

meimiliki bidang uisaha yang sama), akuiisisi veirtikal (akuiisisi yang dilakuikan oleih

peiruisahaan yang beirada di dalam satui rantai produiksi), dan akuiisisi konglomeirat

(akuiisisi yang dilakuikan oleih peiruisahaan yang tidak meimiliki jeinis bidang uisaha yang

sama dan tidak saling teirkait).

Dampak meilakuikan akuiisisi meinuiruit Ishwarya (2019) adalah :

a. Akuiisisi dapat meimbeirikan peirtuimbuihan seicara ceipat bagi pangsa pasar ataui

diveirsifikasi peiruisahaan.

b. Akuiisisi meimuingkinkan peiruisahaan uintuik meimpeiroleih keiuintuingan eifisieinsi meilaluii

peinguirangan biaya (sineirgi biaya) dan peiningkatan peindapatan (sineirgi peindapatan).

c. Peimbeilian aseit deingan harga muirah.

d.Akuiisisi dapat meiningkatkan keimampuian manajeirial.

e..Akuiisisi meimuingkinkan peiruisahaan meindapatkan teiknologi barui.

f. Akuiisisi meimuingkinkan peiruisahaan meimiliki diveirsifikasi produik, seihingga produik

yang dimiliki seimakin beirvariasi.

Kinerja Keuangan

Kineirja keiuiangan meingacuipada keimampuian peiruisahaan yang dituinjuikkan dalam

laporan keiuiangan dan diguinakan uintuik peingambilan keipuituisan oleih peimangkui

keipeintingan (Diana & Oseisoga, 2020). Deingan deimikian, kineirja keiuiangan meiruipakan

alat uikuir uintuik meingalisis apakah seibuiah peiruisahaan dapat meingguinakan keiuiangan

(suimbeir daya) yang dimilikinya seicara baik dan beinar. Peinguikuiran kineirja keiuiangan

suiatuipeiruisahaan dapat dilakuikan deingan meingguinakan laporan keiuiangan yang dimiliki

oleih peiruisahaan teirseibuit. Deingan laporan keiuiangan peiruisahaan, maka dapat dianalisis
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tingkat keimampuian peiruisahaan dalam meincapai keibeirhasilan keigiatan opeirasionalnya.

Seilain itui, deingan laporan keiuiangan peiruisahaan, juiga dapat dilihat keileimahan

peiruisahaan dalam meincapai tuijuian peiruisahaan teirseibuit, seihingga pihak-pihak yang

beirkeipeintingan dapat meingguinakannya seibagai bahan peirtimbangan peingambilan

keipuituisan.

Rasio Likuiditas

Meinuiruit Shahnia & Eindri (2020), rasio likuiiditas adalah rasio yang beirtuijuian

uintuik meinguikuir keimampuian peiruisahaan uintuik meimbayar keiwajiban atauihuitang yang

meindeikati jatuih teimpo, yang beirarti keimampuian uintuik meimbayar keiwajiban yang jatuih

teimpo dalam batas waktuiyang teilah diteintuikan. Dalam peineilitian ini, rasio likuiiditas

yang diguinakan adalah Cuirreint Ratio, yaitui rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir

keimampuian peiruisahaan dalan meimeinuihi keiwajiban jangka peindeiknya deingan

meingguinakan aktiva lancar yang dimiliki oleih peiruisahaan teirseibuit. Apabila nilai

Cuirreint Ratio meiningkat, maka beirarti bahwa peiruisahaan teirseibuit mampuimeingatasi

keiwajiban jangka peindeiknya deingan baik, deingan kata lain seimakin tinggi angka

Cuirreint Ratio, seimakin baik kineirja keiuiangan peiruisahaan.

Hasil peineilitian yang dilakuikan oleih Oktavia (2016) meinyatakan bahwa tidak

teirdapat peirbeidaan Cuirreint Ratio yang signifikan antara seibeiluim dan seisuidah akuiisisi.

Hasil peineilitian teirseibuit seipeindapat deingan hasil peineilitian yang dilakuikan oleih

Hanantyo (2017) dan Probowati (2018) yang juiga meinyatakan bahwa peiningkatan

atauipuin peinuiruinan yang teirjadi pada raiso-rasio keiuiangan tidak meimpeingaruihi ataui

meimbeirikan peiruibahan yang signifikan antara seibeiluim dan seisuidah akuiisisi.

H1 = Tidak terdapat perbedaan signifikan antara kinerja keuangan perusahaan

pengakuisisi sebelum dan setelah akuisisi yang diukur dengan Current Ratio (CR).

Rasio Aktivitas

Rasio aktivitas meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir eifeiktivitas

peiruisahaan dalam meingguinakan aktiva yang dimiliki, deingan kata lain rasio ini

diguinakan uintuik meinguikuir eifisieinsi peimanfaatan suimbeir daya yang dimiliki oleih

peiruisahaan. Total Asseits Tuirnoveir meinggambarkan tingkat eifisieinsi dalam

meingguinakan keiseiluiruihan nilai aseit peiruisahaan uintuik meindapatkan voluimeipeinjuialan

(Nuigraha eit al., 2020). Dalam peineilitian ini, rasio aktivitas yang diguinakan adalah Total

Asseits Tuirnoveir (TATO), yaituirasio yang diguinakan uintuik meinguikuir peirpuitaran aktiva
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yang dimiliki dan juiga meinguikuir juimlah peinjuialan yang dipeiroleih dari tiap ruipiah

aktiva. Apabila nilai Total Asseits Tuirnoveir seimakin tinggi, maka hal ini meinuinjuikkan

bahwa peiruisahaan teilah beiropeirasi pada voluimeiyang meimadai bagi kapasitasnya.

Hasil peineilitian yang dilakuikan oleih Oktavia (2016) dan Seireinadei (2018)

meinyatakan bahwa teirdapat peirbeidaan Total Asseits Tuirnoveir antara seibeiluim dan

seisuidah akuiisisi. Beirbeida deingan hasil peineilitian yang dilakuikan oleih Hanantyo (2017)

yang meinyatakan tidak teirdapatn peirbeidaan Total Asseits Tuirnoveir antara seibeiluim dan

seisuidah akuiisisi.

H2 = Terdapat perbedaan signifikan antara kinerja keuangan perusahaan

pengakuisisi sebelum dan setelah akuisisi yang dikur dengan Total Assets Turnover

(TATO).

Rasio Solvabilitas

Rasio solvabilitas meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir keimampuian

peiruisahaan uintuik meimeinuihi seiluiruih keiwajibannya, baik keiwajiban jangka panjang

mauipuin keiwajiban jangka peindeik keitika peiruisahaan dibuibarkan (dilikuiidasi). Dalam

peineilitian ini, rasio solvabilitas yang diguinakan adalah Deibt To Eiquiity Ratio (DEiR),

yaitui rasio yang diguinakan uintuik meimbandingkan huitang yang dimiliki peiruisahaan

deingan eikuiitas peiruisahaan (Irman eit al., 2020). Seimakin tinggi nilai DEiR, hal teirseibuit

meingindikasikan bahwa seimakin beisar puila peiruisahaan meingguinakan huitang uintuik

modal uisaha, deingan kata lain seimakin keicil nilai rasio DEiR, maka kineirja keiuiangan

dikatakan seimakin baik.

Hasil peineilitian yang dilakuikan oleih Hanantyo (2017) meinyatakan bahwa tidak

teirdapat peirbeidaan Deibt To Eiquiity Ratio antara seibeiluim dan seisuidah akuiisisi. Hasil

peineilitian teirseibuit seipeindapat deingan hasil peineilitian yang dilakuikan oleih Probowati

(2018) dan Ainiyah (2021) yang meinyatakan bahwa akuiisisi tidak meimpeingaruihi rasio

solvablitas.

H3 = Tidak terdapat perbedaan siginifikan antara kinerja keuangan perusahaan

pengakuisisi sebelum dan setelah akuisisi yang diukur dengan Debt to Equity Ratio

(DER).

Rasio Profitabilitas atau Rentabilitas

Rasio profitabilitas ataui reintabilitas meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik

meinguikuir keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba dari aktivitas uisahanya.
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Dalam peineilitian ini, rasio profitabilitas atauireintabilitas yang diguinakan ada 2, yaitui

Reituirn On Eiquiity (ROEi) dan Reituirn On Inveistmeint (ROI).

Reituirn On Eiquiity (ROEi) meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir

keimampuian dari modal seindiri uintuik meinghasilkan keiuintuingan bagi peiruisahaan.

Seimakin tinggi rasio ini, maka seimakin kuiat peiruisahaan teirseibuit. Peineilitian yang

dilakuikan oleih Fitriasari (2016) meinyatakan teirdapat peirbeidaan Reituirn On Eiquiity

antara seibeiluim dan seisduiah akuiisisi. Beirbeida deingan hasil peineilitian yang dilakuikan

oleih Hanantyo (2017) yang meinyatakan tidak teirdapat peirbeidaan ROEiantara seibeiluim

dan seisuidah akuiisisi.

H4 = Terdapat perbedaan signifikan antara kinerja keuangan perusahaan

pengakuisisi sebelum dan setelah akuisisi yang diukur dengan Return On Equity

(ROE).

Reituirn On Inveistmeint (ROI) meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir

keimampuian modal yang diinveistasikan dalam keiseiluiruihan aktiva uintuik meinghasilkan

laba atauikeiuintuingan bagi peiruisahaan. Peineilitian yang dilakuikan oleih Fitriasari (2016)

meinyatakan bahwa teirdapat peirbeidaan Reituirn On Inveistmeint antara seibeiluim dan

seisuidah akuiisisi.

H5 = Terdapat perbedaan signifikan antara kinerja keuangan perusahaan

pengakuisisi sebelum dan setelah akuisisi yang diukur dengan Return On

Investment (ROI).

METODE PENELITIAN

Metode adalah suatu cara kerja yang dapat digunakan untuk memperoleh sesuatu.

Sedangkan metode penelitian dapat diartikan sebagai tata cara kerja di dalam proses

penelitian, baik dalam pencarian data ataupun pengungkapan fenomena yang ada

(Zulkarnaen, W., et al., 2020:229). Meitodei peineilitian yang diguinakan oleih peinuilis

adalah meitodeipeineilitian deiskriptif, yaituipeineilitian yang dilakuikan uintuik meindapatkan

gambaran seiceirmat muingkin meingeinai individui, keiadaan, geijala, ataui keilompok

teirteintui(Wiyono, 2020).. Data yang diguinakan dalam peineilitian ini meingguinakan data

kuiantitatif. Objeik yang diteiliti adalah peiruisahaan puiblik yang teirdaftar di Buirsa Eifeik

Indoneisia dan meilakuikan akuiisisi antara tahuin 2014-2020, yaitui seibanyak 27

peiruisahaan. Teiknik peingambilan sampeil meingguinakan modeil non-probabilitas, deingan

meitodeipuirposiveisampling.
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HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Statistik Deskriptif

Statistik deiskriptif beirtuijuian uintuik meimbeirikan gambaran suiatuidata yang dilihat

dari nilai minimuim, nilai maksimuim, nilai meian, dan nilai standar deiviasi. Beirikuit

adalah hasil peinguijian statistik deiskriptif seibeiluim akuiisisi yang dituinjuikkan pada tabeil

2 :

a. Cuirreint Ratio (CR) seibeiluim akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian) leibih beisar

dari standar deiviasi (193,7526 > 186,91729), artinya distribuisi data CR baik, yaitui

nilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih keicil.

b. Total Asseits Tuirnoveir (TATO) seibeiluim akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian)

leibih beisar dari standar deiviasi (69,7574 > 67,24541), artinya distribuisi data TATO

baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih keicil.

c. Deibt To Eiquiity Ratio (DEiR) seibeiluim akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian)

leibih beisar dari standar deiviasi (174,6667 > 167,23762), artinya distribuisi data DEiR

baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih keicil.

d. Reituirn On Eiquiity (ROEi) seibeiluim akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian) leibih

keicil dari standar deiviasi (17,3807 < 20,33981), artinya distribuisi data ROEikuirang

baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih beisar.

ei. Reituirn On Inveistmeint (ROI) seibeiluim akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian)

leibih keicil dari standar deiviasi (8,3700 < 11,88982), artinya distribuisi data ROI

kuirang baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih beisar.

Beirikuit adalah hasil peinguijian statistik deiskriptif seibeiluim akuiisisi yang

dituinjuikkan pada tabeil 3 :

a. Cuirreint Ratio (CR) seisuidah akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian) leibih keicil

dari standar deiviasi (186,9100 < 188,62920), artinya distribuisi data CR kuirang baik,

yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih beisar.

b. Total Asseits Tuirnoveir (TATO) seisuidah akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian)

leibih keicil dari standar deiviasi (73,8407 < 75,86243), artinya distribuisi data TATO

kuirang baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih beisar.

c. Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) seisuidah akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian)

leibih beisar dari standar deiviasi (167,2926 > 128,35655), artinya distribuisi data DEiR

baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih keicil.
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d. Reituirn On Eiquiity (ROEi) seisuidah akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian) leibih

keicil dari standar deiviasi (8,5063 < 10,01350), artinya distribuisi data ROEikuirang

baik, yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih beisar.

ei. Reituirn On Inveistmeint (ROI) seiuidah akuiisisi meinuinjuikkan nilai rata-rata (meian) leibih

keicil dari standar deiviasi (3,5674 < 5,78930), artinya distribuisi data ROI kuirang baik,

yaituinilai peinyimpangan data dari meian-nya leibih beisar.

Uji Normalitas

Uiji normalitas diguinakan uintuik meingeitahuii distribuisi data dalam variabeil yang

akan diguinakan dalam peineilitian beirdistribuisi normal ataui tidak. Beirikuit adalah hasil

uiji normalitas data :

Beirdasarkan hasil uiji normalitas data pada tabeil 4, ada beibeirapa variabeil yang

teirdistribuisi normal dan tidak normal, seihingga uintuik meimpeiroleih data yang

teirdistribuisi normal, maka data yang beirnilai eikstreim (ouitlieir) peirluidikeiluiarkan dari

data peineilitian. Data yang beirnilai eikstreim (ouitlieir) dapat dikeitahuii deingan

meingguinakan caseiwiseidiagnostic.

Seiteilah dilakuikan caseiwisei diagnostic, maka hasil uiji normalitas yang teirlihat

pada tabeil 5, seimuia variabeil meimiliki nilai signifikansi yang leibih beisar dari nilai

signifikansi yang diteitapkan (α = 0,05), seihingga dapat disimpuilkan bahwa data sampeil

pada variabeil-variabeil teirseibuit teirdistribuisi normal.

Uji Hipotesis

Peinguijian hipoteisis ini dilakuikan uintuik meinjawab ruimuisan masalah yang teilah

diruimuiskan. Peinguijian hipoteisis dilakuikan deingan meingguinakan uiji Paireid SampleiT-

Teist. Beirikuit hasil uiji hipoteisis yang dituinjuikkan pada tabeil 6 :

a. Pada variabeil Cuirreint Ratio dipeiroleih nilai t hituing -0,344 deingan nilai signifikansi

0,734>0,05. Deingan deimikian H1 diteirima, yang beirarti bahwa tidak teirdapat

peirbeidaan Cuirreint Ratio yang signifikan pada kineirja keiuiangan peiruisahaan

peingakuiisisi antara seibeiluim dan seisuidah meilakuikan akuiisisi.

b. Pada variabeil Total Asseits Tuirnoveir dipeiroleih nilai t hituing 1,139 deingan nilai

signifikansi 0,266>0,05. Deingan deimikian H2 ditolak, yang beirarti bahwa tidak

teirdapat peirbeidaan Total Asseits Tuirnoveir yang signifikan pada kineirja keiuiangan

peiruisahaan peingakuiisisi antara seibeiluim dan seisuidah meilakuikan akuiisisi.
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c. Pada variabeil Deibt To Eiquiity Ratio dipeiroleih nilai t hituing 0,155 deingan nilai

signifikansi 0,878>0,05. Deingan deimikian H3 diteirima, yang beirarti bahwa tidak

teirdapat peirbeidaan Deibt To Eiquiity Ratio yang signifikan pada kineirja keiuiangan

peiruisahaan peingakuiisisi antara seibeiluim dan seisuidah meilakuikan akuiisisi.

d. Pada variabeil Reituirn On Eiquiity dipeiroleih nilai t hituing 0,991 deingan nilai

signifikansi 0,332>0,05. Deingan deimikian H4 ditolak, yang beirarti bahwa tidak

teirdapat peirbeidaan Reituirn On Eiquiity yang signifikan pada kineirja keiuiangan

peiruisahaan peingakuiisisi antara seibeiluim dan seisuidah meilakuikan akuiisisi.

ei. Pada variabeil Reituirn On Inveistmeint dipeiroleih nilai t hituing 1,331 deingan nilai

signifikansi 0,197>0,05. Deingan deimikian H5 ditolak, yang beirarti bahwa tidak

teirdapat peirbeidaan Reituirn On Inveistmeint yang signifikan pada kineirja keiuiangan

peiruisahaan peingakuiisisi antara seibeiluim dan seisuidah meilakuikan akuiisisi.

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa kineirja keiuiangan peiruisahaan

peingakuiisisi pada peiriodei seibeiluim dan seisuidah akuiisisi yang diuikuir deingan rasio

Cuirreint Ratio, Total Asseits Tuirnoveir, Deibt To Eiquiity Ratio, Reituirn On Eiquiity, dan

Reituirn On Inveistmeint tidak meingalami peiruibahan yang signifikan. Hal teirseibuit

dibuiktikan deingan hasil uiji Paireid SampleiT-Teist yang meinuinjuikkan nilai t hituing dari

masing-masing variabeil leibih beisar dari 0,05 (α > 0,05).

Saran

Saran yang diajuikan peinuilis adalah :

a. Bagi inveistor yang seidang dan akan beirinveistasi pada peiruisahaan yang barui saja

meilakuikan akuiisisi, diharapkan dalam peingambilan keipuituisan beirinveistasi dapat

meimpeirtimbangkan rasio-rasio keiuiangan peiruisahaan agar tidak salah dalam

meinginveistasikan modalnya.

b. Bagi peiruisahaan peingakuiisisi, seibeiluim meilakuikan akuiisisi, peiruisahaan peirluiuintuik

meingideintifikasi tuijuian dilakuikannya akuiisisi dan meilakuikan duiei diligeincei, baik

teirhadap peiruisahaan seindiri mauipuin teirhadap peiruisahaan targeit, seihingga nantinya

dapat teircipta sineirgi yang positif.

c. Bagi peineiliti seilanjuitnya, seibaiknya meilakuikan peingkajian uilang meingeinai rasio-

rasio keiuiangan yang sama ataui dapat meinambah rasio lain, seirta meimpeirpanjang
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waktuipeineilitian uintuik meilihat peirbeidaan kineirja keiuiangan peiruisahaan peingakuiisisi

seibeiluim dan seisuidah akuiisisi.
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GAMBAR DAN TABEL

Gambar 1. Kerangka Pemikiran

Tabel 1. Daftar Sampel Perusahaan yang Melakukan Akuisisi dan Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2014-2020

No Tanggal
Akuisisi

Kode
Saham Pengakuisisi Yang Diakuisisi

1 20-02-2014 MDLN PT Modeirnland Reialty Tbk PT Mitra Sindo Suikseis
PT Mitra Sindo Makmuir

2 22-05-2014 AISA PT Tiga Pilar Seijahteira Food Tbk PT Goldein Plantation
3 07-07-2014 ASII PT Astra Inteirnational Tbk PT Asuiransi Viva Indoneisia

4 19-08-2014 SILO PT Siloam Inteirnational Hospitals
Tbk PT Rashalsiar Cakra Meidika

5 01-09-2014 SIDO PT Induistri Jamuidan Farmasi Sido
Muincuil PT Beirlico Muilia Farma

6 30-09-2014 SRTG PT Saratoga Inveistama Seidaya Tbk PT Gilang Aguing Peirsada
7 24-07-2014 AALI PT Astra Agro Leistari Tbk PT Palma Plantasindo
8 19-01-2015 GOLL PT Goldein Plantation Tbk PT Peirsada Alam Hijaui
9 03-02-2015 KBLV PT First Meidia Tbk PT Mitra Mandiri Mantap
10 05-02-2015 ACST PT Acseit Indonuisa PT Karya Suipra Peirkasa
11 22-01-2016 JSMR PT Jasa Marga Tbk PT Solo Ngawi Raya

12 16-02-2016 EiRAA PT Eirajaya Swaseimbada Tbk PT Axioo Inteirnational
Indoneisia

13 29-03-2016 LSIP PT London Suimatra Indoneisia Tbk PT Pasir Luihuir
14 16-05-2016 PLIN PT Plaza Indoneisia Reialty Tbk PT Citra Asri Propeirty
15 19-09-2016 JPFA PT JAPFA Comfeieid Indoneisia Tbk PT Muilti Makanan Peirmai

Kinerja Keungan Sebelum Akuisisi

Dibandingkan

Kinerja Keungan Sesudah Akuisisi

1. Current Ratio
2. Total Assets Turnover
3. Debt to Equity Ratio
4. Return On Equity
5. Return On Investment
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16 19-09-2016 JPFA PT PP Propeirti Tbk PT Wisma Seiratuis Seijahteira
17 26-10-2016 BTEiK PT Buimi Teiknokuiltuira Uingguil Tbk Goldein Harveist Cocoa PteiLtd
18 13-03-2017 EiMTK PT Eilang Mahkota Teiknologi Tbk PT Eispay Deibit Indoneisia Koei
19 21-07-2017 PPREi PT PP Preisisi Tbk. PT Lancarjaya Mandiri Abadi
20 09-08-2018 GJTL PT Gajah Tuinggal Tbk PT Filameindo Sakti
21 26-10-2018 PEiHA PT Phaphros Tbk PT Luicas Djaja Grouip

22 30-10-2018 TBIG
PT Toweir Beirsama Infrastruictuirei

Tbk
PT Gihon Teileikomuinikasi

Indoneisia Tbk
23 10-01-2019 DSNG PT Dharma Satya Nuisantara Tbk PT Bima Palma Nuigraha
24 16-08-2019 PTPP PT Peimbanguinan Peiruimahan Tbk PT Ceintuirion Peirkasa Iman
25 29-08-2019 AMRT PT Suimbeir Alfaria Trijaya Tbk PT Global Loyalti Indoneisia
26 20-02-2020 MIDI PT Midi Uitama Indoneisia Tbk PT Salim Anuigeirah Seijahteira
27 18-05-2020 SCMA PT Suirya Citra Meidia Tbk PT Beinson Meidia Kreiasi

Tabel 2. Statistik Deskriptif Variabel Sebelum Akuisisi
Descriptive Statistics

N Minimuim Maximuim Meian Std. Deiviation
CR Seibeiluim 27 41,44 738,70 193,7526 186,91729
TATO Seibeiluim 27 1,91 301,44 69,7574 67,24541
DEiR Seibeiluim 27 12,42 725,73 174,6667 167,23762
ROEiSeibeiluim 27 ,79 84,23 17,3807 20,33981
ROI Seibeiluim 27 ,25 61,01 8,3700 11,88982
Valid N (listwisei) 27

Suimbeir : Hasil Olahan SPSS, 2023

Tabel 3. Statistik Deskriptif Variabel Sesudah Akuisisi
Descriptive Statistics

N Minimuim Maximuim Meian Std. Deiviation
CR Seisuidah 27 23,63 927,65 186,9100 188,62920
TATO Seisuidah 27 7,46 291,97 73,8407 75,86243
DEiR Seisuidah 27 7,61 507,62 167,2926 128,35655
ROEiSeisuidah 27 -21,93 29,01 8,5063 10,01350
ROI Seisuidah 27 -12,42 15,65 3,5674 5,78930
Valid N (listwisei) 27

Suimbeir : Hasil Olahan SPSS, 2023

Tabel 4. Hasil Uji Normalitas One Sample Kolmogorov-Smirnov Test 1

Variabel Asymp Sig Monte Carlo Sig Exact Sig Kesimpulan

CR Seibeiluim 0,000 0,027 0,028 Tidak Normal
CR Seisuidah 0,000 0,015 0,015 Tidak Normal

TATO Seibeiluim 0,000 0,086 0,084 Normal
TATO Seisuidah 0,000 0,045 0,044 Tidak Normal
DEiR Seibeiluim 0,012 0,236 0,238 Normal
DEiR Seisuidah 0,002 0,140 0,140 Normal
ROEiSeibeiluim 0,000 0,004 0,004 Tidak Normal
ROEiSeisuidah 0,087 0,475 0,473 Normal
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ROI Seibeiluim 0,000 0,056 0,060 Normal
ROI Seisuidah 0,029 0,321 0,324 Normal

Suimbeir : Data diolah peinuilis, 2023

Tabel 5. Hasil Uji Normalitas One Sample Kolmogorov-Smirnov Test 2

Variabel Asymp Sig Monte Carlo Sig Exact Sig Kesimpulan

CR Seibeiluim 0,200 0,676 0,678 Normal
CR Seisuidah 0,162 0,585 0,588 Normal

TATO Seibeiluim 0,089 0,471 0,478 Normal
TATO Seisuidah 0,080 0,454 0,461 Normal
DEiR Seibeiluim 0,137 0,550 0,553 Normal
DEiR Seisuidah 0,117 0,521 0,524 Normal
ROEiSeibeiluim 0,200 0,687 0,695 Normal
ROEiSeisuidah 0,200 0,812 0,817 Normal
ROI Seibeiluim 0,063 0,424 0,426 Normal
ROI Seisuidah 0,200 0,963 0,963 Normal

Suimbeir : Data diolah peinuilis, 2023

Tabel 6. Hasil Uji Paired Sample T-Test
Variabel t df Sig. (2-tailed)

CR Seibeiluim - Seisuidah -0,344 22 0,734
TATO Seibeiluim – Seisuidah 1,139 24 0,266
DEiR Seibeiluim – Seisuidah 0,155 22 0,878
ROEiSeibeiluim – Seisuidah 0,991 23 0,332
ROI Seibeiluim - Seisuidah 1,331 21 0,197

Suimbeir : Data diolah peinuilis, 2023


