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ABSTRAK

Studi ini mengkaji bagaimana hubungan antara ukuran perusahaan, efisiensi
perusahaan, likuiditas, kekuatan pasar, pertumbuhan perusahaan, dan leverage dengan
profitabilitas. Data pada riset ini menggunakan perusahaan subsektor makanan dan
minuman yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 5 periode penelitian,
dari periode 2017 hingga 2021. Teknik pengambilan data secara purposive sampling.
Dimana diperoleh data sebanyak 75 dari 15 subsektor makanan dan minuman dengan 5
tahun penelitian. Penelitian yang dilakukan menggunakan data sekunder yang diambil
melalui laman website resmi perusahaan dan Bursa Efek Indonesia. Hasil dari penelitian
ini membuktikan bahwa ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan, dan pertumbuhan
perusahaan tidak memiliki dampak yang signifikan terhadap profitabilitas. Sedangkan
likuiditas, kekuatan pasar, dan leverage terdapat pengaruh yang signifikan terhadap
profitabilitas.

Kata kunci : Profitabilitas; ukuran perusahaan; efisiensi perusahaan; likuiditas; kekuatan
pasar; pertumbuhan perusahaan; leverage

ABSTRACT

This study examines how the relationship between firm size, firm efficiency,
liquidity, market power, firm growth, and leverage with profitability. The data in this
research uses food and beverage subsector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for 5 periods of research years, from 2017 to 2021. The data collection
technique is purposive sampling. Where 75 data were obtained from 15 food and
beverage subsectors with 5 years of research. This study uses secondary data taken
through the company's official website and the Indonesia Stock Exchange. The results of
this study prove that company size, company efficiency, and company growth do not
have a significant impact on profitability. While liquidity, market power, and leverage
have a significant effect on profitability.

Keywords : Profitability, firm size; company efficiency; liquidity; market power; firm’s
growth; leverage
PENDAHULUAN
Industri manufaktur berkontribusi dalam meningkatkan Produk Domestik Bruto
(PDB) terhadap perekonomian nasional (Afiezan et al., 2020). Industri food and
beverage menjadi satu dari banyak subsektor manufaktur yang mendukung
pertumbuhan ekonomi nasional dengan penyerapan tenaga kerja dan dengan

berlimpahnya sumber daya alam yang menjadikan permintaan terus meningkat
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(Kemenperin, 2019). Adanya peningkatana di industri food and beverage yang ada di
Indonesia sebesar 2,54% dari tahun 2020 ke 2021 mencapai Rp 775,1 triliun.
Berdasarkan hal tersebut, Badan Pusat Statistik (BPS) mengumumkan bahwa Produk
Domestik Bruto (PDB) industri makanan dan minuman tahun 2021 atas dasar harga
berlaku (ADHB) sebesar Rp1,12 triliun. Jumlah tersebut mencakup 38,05% atau 6,61%
dari lapangan usaha non-migas, yang membuat PDB negara ini mencapai Rp16,97
triliun. (Kemenkeu, 2022).

Perusahaan supaya dapat bertahan dalam persaingan yang kompetitif harus
mampu menjalankan kinerja perusahaan dengan baik (Shahnia & Endri, 2020). Tujuan
utama perusahaan untuk memaksimalkan laba dengan aktivitas usaha yang dilakukan
perusahaan secara efektif dan efisien dengan biaya sekecil mungkin (Herdiyana et al.,
2020). Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba sangat menentukan
keberlangsungan hidup perusahaan di masa depan (Averio, 2020).

Besar kecilnya perusahaan tercermin dari banyaknya penjualan, total karyawan
yang dimiliki perusahaan, atau total aset perusahaan. Perusahaan besar cenderung
mampu untuk menghindari risiko kebangkrutan atau kegagalan bisnis karena memiliki
sumber daya yang cukup, dengan keuntungan peningkatan pendapatan dan tenaga kerja
yang tinggi. (Qur’ani & Purwaningsih, 2022). Perusahaan besar memiliki fleksibilitas
dan kemampuan untuk meningkatkan modal serta lebih mudah mengakses pasar modal
(Afiezan et al., 2020).

Perkembangan industri manufaktur berdampak pada peningkatan persaingan
usaha, sehingga perusahaan perlu meningkatkan efisiensi dan efektivitas dalam
pengelolaan perusahaan supaya dapat menghasilkan laba secara optimal (Abni et al.,
2020). Operation efficiency menjadi faktor utama yang mendorong profit margin
perusahaan dan akan menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi (Lim & Rokhim,
2020).

Manajer sebagai pengambil keputusan harus memperhatikan posisi keuangan
jangka pendek dan jangka panjang dalam meningkatkan keuntungan untuk memastikan
kemakmuran perusahaan (Madushanka & Jathurika, 2018). Tingkat likuiditas yang
tinggi tanpa dilakukan pemanfaatan nilai untuk menciptakan keuntungan akan

membebani perusahaan karena dapat dinyatakan bahwa adanya kas yang menganggur,
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sejumlah besar piutang tak tertagih, dan kurangnya pinjaman jangka pendek (Qur’ani &
Purwaningsih, 2022).

Kekuatan pasar menjadi kontrol perusahaan terhadap harga di dalam pasar dan
operasi di bawah monopoli sehingga struktur modalnya kuat dibandingkan dengan
perusahan lain, Oleh karena itu, perlu menggunakan lebih banyak kapasitas produksi
sebagai strategi pasar yang agresif dalam meningkatkan laba (Putri & Basuki, 2020).
Pasar modal Indonesia dikategorikan sebagai pasar yang bersifat semi strong karena
harga pasar dibuat dari data historis dan data pasar saat ini. (Mujib & Candraningrat,
2021).

Sarana utama bagi banyak perusahaan untuk menginternasionalisasi dan
mengakses pasar luar negeri adalah ekspor yang nantinya akan berpengaruh pada
pertumbuhan perusahaan, tidak hanya efek langsungnya pada penjualan tetapi juga efek
tidak langsung yang timbul dari diversifikasi pendapatan dan pengembangan
kemampuan baru perusahaan (Fuertes & Cuellar, 2019). Pertumbuhan perusahaan
menunjukkan bahwa perusahaan mampu memastikan kelangsungan bisnis melalui
penjualan yang berkelanjutan. (Djoko & Yanti, 2019).

Perusahaan dalam menjaga kelangsungan usahanya membutuhkan pendanaan
salah satunya berasal dari utang dimana utang tersebut digunakan untuk biaya
operasional perusahaan (Imanah et al., 2021). Besarnya utang mempengaruhi perolehan
laba ketika perusahaan menghadapi masalah keuangan, perusahaan tidak hanya harus
memutuskan untuk menghasilkan keuntungan, tetapi juga melunasi utang yang ada
beserta bunganya. (Fitri Wahyuni et al., 2020). Oleh karena itu, pengelolaan yang tepat
harus dilakukan agar perusahaan dapat menggunakan modal yang diperoleh dan
meminimalkan risiko kebangkrutan (Sany et al., 2023).

Penelitian ini dilakukan merujuk pada penelitian terdahulu tentang beberapa
faktor yang mempengaruhi profitabilitas perusahaan. Riset terdahulu oleh Lim &
Rokhim (2020) yang dilakukan di Indonesia pada periode 2014-2018 pada sektor
farmasi dengan hasil variabel likuidity dan tingkat pertumbuhan berpengaruh positif
dengan profitabilitas dengan proxy ROE, ROA dan EPS, kecuali EPS untuk likuiditas.
Sedangkan firm size dan market power menunjukkan hubungan yang signifikan positif
dengan ROA tetapi hubungan yang signifikan negatif dengan EPS. Pertumbuhan

penjualan dan efisiensi perusahaan (diukur dengan rasio perputaran aktiva) tidak
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terdapat hubungan yang signifikan dengan profitabilitas. Namun demikian, berbeda
dengan penelitian sebelumnya, penelitian ini dilakukan pada periode tahun 2017-2021,
dengan pengambilan subsektor makanan dan minuman yang menjadi salah satu industri
yang terus tumbuh positif ditengah percepatan pemulihan ekonomi. Selain itu penelitian
ini menambahkan variabel leverage sebagai penambahan variabel independen.

Tujuan dari riset ini untuk mengkaji faktor yang memiliki pengaruh terhadap
profitabilitas pada perusahaan manufaktur khususnya subsektor food and beverage yang
tercatata di BEI selama periode 2017-2021. Riset ini diharapkan dapat menjadi referensi
para manajemen dalam pembuatan keputusan serta keputusan investasi untuk investor
yang mencari peluang investasi di perusahaan subsektor makanan dan minuman.

TINJAUAN PUSTAKA
Resource-Based Theory

Menurut Barney (1986) sebuah perusahaan dengan mengandalkan sumber
dayanya untuk dapat mencapai keunggulan bersaing sehingga dapat mempertahankan
going concern perusahaan tersebut. Perusahan dalam mengelola sumber dayanya secara
efisien dan inovatif harus memberikan perhatian pada konsep biaya peluang dan
mengidentifikasi strategi utama yang akan mempengaruhi pertumbuhan dan
diversifikasi strategi dalam hal keuntungan (Kor & Mahoney, 2004). Bisnis yang tidak
menguntungkan tidak dapat bertahan, sehingga manajemen perusahaan harus
mengambil semua tindakan yang memungkinkan sehubungan dengan sumber daya
ekonomi dalam menghasilkan laba. Perusahaan seringkali menggabungkan sumber
internal dan eksternal untuk mendanai operasi dan meningkatkan probabilitas
perusahaan (Lim & Rokhim, 2020).

Value of the Firm Theory

Pemanfaatan pengetahuan di dalam perusahaan menciptakan nilai melalui
transformasi input menjadi output yang disebut sebagai produktivitas (Grant, 1996).
Peningkatkan keuntungan atau laba perusahaan menjadi tujuan utama perusahaan dan
membawa kesuksesan bagi para pemegang saham melalui kegiatan bisnis yang
dilakukan oleh perusahaan. (Hirdinis, 2019). Sumber daya dan kompetensi merupakan
sumber penting perusahaan mencapai untuk keunggulan kompetitif yang berkelanjutan

dan keberhasilan perusahaan (Kengatharan, 2019). Setiap pemilik entitas menginginkan
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nilai perusahaan yang tinggi dimana hal tersebut dengan menunjukkan kinerja
perusahaan yang baik melalui peningkatan laba. (Hermanto & Aryani, 2020).
Profitabilitas

Brigham & Houston (2010) mengatakan profitabilitas menjadi output berbagai
keputusan dan strategi yang diambil oleh suatu perusahaan serta menjadi indikator
bahwa perusahaan mempunyai kemampuan untuk memberikan keuntungan atas
investasi berdasarkan modal yang dimilikinya. Profitabilitas menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam memperoleh pendapatan yang dapat dilihat dari tingkat
efisiensi penggunaan asetnya. (Hirdinis, 2019). Rasio yang mengukur laba perusahaan
diukur dengan rasio profitabilitas dimana menunjukkan perolehan pendapatan dari hasil
penjualan dan pendapatan dari hasil investasi, serta untuk melihat kinerja perusahaan.
(Rajagukguk & Siagian, 2021). Profitabilitas mengacu pada indikator kesanggupan
perusahaan dalam memperoleh keuntungan yang akan berdampak pada pencapaian
kinerja keuangan, sehingga menarik investor untuk berinvestasi di perusahaan yang
sangat menguntungkan (Afrianti & Purwaningsih, 2022).
Ukuran Perusahaan

Menurut Fisher & Baumol (1962) perusahaan yang lebih besar akan dapat
mengambil keuntungan dari sumber laba yang lebih tinggi karena mereka mampu
membeli berbagai macam produk yang diuntungkan oleh ukuran entitasnya. Ukuran
perusahaan mencerminkan skala atau besarnya aset perusahaan yang berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. (Hirdinis, 2019). Ukuran perusahaan adalah salah satu
karakteristik yang mempengaruhi hasil, menunjukkan besar kecilnya bisnis tempat
perusahaan beroperasi, dan digunakan untuk mengukur kekuatan dan kinerja bisnis.
(Qur’ani & Purwaningsih, 2022). Ukuran perusahaan mempunyai peranan penting
dalam persaingan usaha melalui pengurangan biaya perusahaan serta adanya
peningkatan skala produksi sehingga mempunyai lebih banyak peluang, dimana
peluang-peluang tersebut harus disertai dengan pengelolaan manajemen yang baik
sehingga perusahaan dapat memperbesar tingkat laba (Sritharan, 2018). Ukuran
perusahaan ditunjukan dengan total aset, total penjualan, jumlah karyawan, dan faktor
lainnya (Reskika & Ickhsanto Wahyudi, 2021).

Efisiensi Perusahaan
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Efisiensi perusahaan digambarkan dengan perputaran aset dalam mengukur
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan pendapatan dari asetnya (Fairfield & Yohn,
2001). Pengelolaan perusahaan secara efisien melalui perputaran aset dapat
memaksimalkan perolehan laba perusahaan, dengan demikian jika perputaran aset
perusahaan menurun, ini berarti perusahaan tidak menggunakan asetnya seefisien
mungkin. (Anggara et al., 2019). Efisiensi menjadi penting dalam operasional
perusahaan, sehingga perusahaan berusaha menggunakan semua asetnya untuk
menghasilkan penjualan, yang mempengaruhi tingginya keuntungan yang diperoleh
perusahaan (Megananda & Sitohang, 2016).

Likuiditas

Likuiditas menunjukkan bahwa perusahaan mampu memenuhi kewajibannya
dan menjadi penting karena perusahaan dengan prospek jangka panjang dan pendapatan
yang sehat tidak dapat bertahan tanpa manajemen yang baik (Jose et al., 1996).
Likuiditas menjadi salah satu hal penting dalam manajemen perusahaan dalam
menjalankan tugas administratifnya karena likuiditas mengacu pada keseimbangan
antara aset lancar dalam bentuk moneter atau dapat dikonversi menjadi uang tunai dan
kewajiban (Alamri & Almazari, 2021). Likuiditas mengacu pada kemampuan bisnis
untuk membayar kembali pinjaman jangka pendek sejauh bisnis tersebut dapat
mengubah asetnya menjadi uang tunai (Hermanto & Tjahjadi, 2021).

Kekuatan Pasar

Kekuatan pasar mengarah pada harga dan keuntungan yang lebih tinggi (Clarke
et al., 1984). Berger (1995) menegaskan bahwa hanya Perusahaan dengan pasar yang
besar, variasi produk yang luas, dan kemampuan untuk menggunakan upaya pemasaran
untuk menetapkan harga dan menghasilkan keuntungan yang baik. Market power
menunjukan seberapa mampu perusahaan untuk memengaruhi harga atau kualitas
produk melalui mengendalikan pasar maupun mengendalikan permintaan suatu produk
(Chang et al., 2019). Kekuatan pasar merupakan faktor penentu eksternal yang
mempengaruhi laba (Grubisi¢ et al., 2022). Indeks Lerner diinterpretasikan sebagai
kekuatan pasar dan perilaku kompetitif dalam memaksimalkan keuntungan perusahaan
(Nguyen et al., 2022).

Pertumbuhan Perusahaan
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Pertumbuhan perusahaan dapat ditandai dengan adanya peningkatan pangsa
pasar yang mengalami peningkatan yang signifikan sehingga perusahaan mempunyai
kesempatan dalam menaikkan penjualan dan memaksimalkan keuntungan bagi entitas
(Charitou et al., 2001). Pertumbuhan perusahaan merupakan salah satu indikator untuk
pengukuran perkembangan perusahaan dalam suatu periode tertentu sesuai tujuan yang
diharapkan oleh pihak internal maupun eksternal (Purwohandoko, 2017). Firm growth
menunjukkan kapasitas entitas dari waktu ke waktu dalam hal penjualan (Widhi &
Suarmanayasa, 2021). Pertumbuhan penjualan yang besar mengindikasikan bahwa
perusahaan tumbuh dengan baik dan dengan demikian menghasilkan keuntungan yang
besar. (Awaliyah et al., 2021).

Leverage

Menurut Durand (1952) leverage merupakan pinjaman modal atau utang jangka
panjang maupun jangka pendek dalam menghasilkan keuntungan. Leverage
menunjukkan proporsi pembiayaan aktiva dengan menggunakan utang, dalam artian
semakin banyak aset perusahaan menggunakan pembiayaan dengan utang, maka
semakin besar utang yang harus ditanggung perusahaan dari pada penggunaan modal
sendiri dalam pembiayaan usahanya (Kasmir, 2018). Penggunaan rasio /everage untuk
menghitung serta melihat bagaimana semua utang membiayai aktiva perusahaan
(Irawati, 2021). Pemanfaatan aset dan sumber pendanaan (source of funds) akan
menimbulkan beban bagi perusahaan dalam meningkatkan potensi keuntungan
(Syarifudin, 2021). Pembiayaan dengan utang berisiko menimbulkan beban bunga dan
risiko kebangkrutan (Rahman et al., 2020).

Pengembangan Hipotesis
Hubungan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas

Firm size berkontribusi pada keberhasilan dalam mempengaruhi profitabilitas
perusahaan (Akram et al., 2021). Ukuran perusahaan mencerminkan kapasitas dan
kemampuan perusahaan untuk memproduksi, menjual barang, kapasitas dan jasa kepada
konsumen untuk memperoleh pendapatan dan profitabilitas (Khajar et al., 2020).
Perusahaan besar dapat menghasilkan keuntungan setidaknya sama besarnya, bahkan
mungkin lebih besar, daripada perusahaan kecil (Yadav et al., 2022). Berdasarkan
penelitian Hirdinis (2019) menunjukkan firm size mempunyai dampak signifikan positif

dengan profitabilitas dan didukung oleh penelitian Qur’ani & Purwaningsih (2022) yang
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menunjukkan dampak signifikan antara firm size dengan profitability, serta Sudiyatno et
al. (2020) dalam penelitiannya menunjukkan bahwa adanya pengaruh yang positif
antara fim size dengan profitabilitas. Untuk itu peneliti mengajukan hipotesis:
Hi: Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas
Hubungan Efisiensi Perusahaan Terhadap Profitabilitas

Efisiensi perusahaan menjadi faktor utama pendorong laba perusahaan dimana
efisiensi yang lebih baik mengarah pada laba yang lebih tinggi serta rasio perputaran
aset memiliki dampak yang signifikan terhadap profitabilitas (Lim & Rokhim, 2020).
Efisiensi operasi perusahan menjadi landasan untuk mencapai keuntungan yang lebih
tinggi (Alarussi & Alhaderi, 2018). Rasio perputaran aset digunakan untuk mengetahui
efektivitas perusahaan dalam menghasilkan penjualan sehingga akan meningkatkan
profitabilitas perusahaan (Rajagukguk & Siagian, 2021). Berdasarkan penelitian
sebelumnya Munawar (2019) menyatakan bahwa perputaran total aset, yang
mengindikasikan produktivitas perusahaan, berpengaruh positif terhadap profitabilitas.
Qamara et al. (2020) menjelaskan bahwa perputaran aset berdampak signifikan dengan
ROA. Didukung dengan penelitian Alarussi & Alhaderi (2018) yang menunjukkan
adanya dampak positif signifikan antara efisiensi perusahaan dan profitabilitas. Untuk
itu peneliti mengajukan hipotesis:
H»: Efisiensi perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas
Hubungan Likuiditas Terhadap Profitabilitas

Liquidity menjadi prasyarat untuk menentukan kelangsungan hidup perusahaan
(Madushanka & Jathurika, 2018). Likuiditas yang tinggi hanya akan menjadi beban
karena dapat dinyatakan bahwa terdapat kas yang tidak terpakai, banyak piutang macet,
dan kurangnya pinjaman dalam jangka pendek. Perolehan modal kerja dari likuiditas
dapat meningkatkan keuntungan yang diperoleh perusahaan (Qur’ani & Purwaningsih,
2022). Semakin likuid perusahaan, semakin banyak uang yang tersedia dalam rangka
pembiayaan operasional perusahaan sehingga dapat mencapai tujuan perusahaan dalam
memaksimalkan laba (Chasanah, 2018). Berdasarkan penelitian sebelumnya Musyrifah
(2020) mengatakan bahwa terdapat hubungan positif signifikan diantara likuiditas dan
profitabilitas. Madushanka & Jathurika (2018) menunjukkan bahwa liquidity ratio
berhubungan positif dan mempunyai dampak yang signifikan dengan profitabilitas

perusahaan, untuk itu peneliti mengajukan hipotesis:
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Hjs: Likuiditas berpengaruh positif terhadap profitabilitas
Hubungan Kekuatan Pasar Terhadap Profitabilitas

Perusahaan dengan kekuatan pasar tinggi dapat mengendalikan harga dan
memenangkan kompetisi pasar (Chang et al.,, 2019). Kekuatan pasar memeberikan
kesempatan perusahaan untuk meningkatkan penjualan sehingga dapat memaksimalkan
keuntungan perusahaan (Grubisic¢ et al., 2022). Perusahaan yang memiliki market power
tinggi cenderung mempunyai kapasitas dalam menghasilkan pendapatan yang lebih
banyak dengan menetapkan harga lebih tinggi dibandingkan harga yang ditetapkan oleh
perusahaan lain, atau entitas yang merealisasikan keuntungannya lebih dulu (Hafifah &
Pratomo, 2021). Penelitian sebelumnya Tan (2017) menyatakan adanya hubungan
positif dan berdampak signifikan antara kekuatan pasar dengan profitabilitas (ROA dan
EPS). Lim & Rokhim (2020) menyatakan bahwa kekuatan pasar menunjukkan
hubungan signifikan positif dengan ROA tetapi memiliki hubungan signifikan negatif
dengan EPS, untuk itu peneliti mengajukan hipotesis:
H4: Kekuatan Pasar berpengaruh positif terhadap profitabilitas
Hubungan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Profitabilitas

Pertumbuhan perusahaan yang baik ditunjukkan dari tingginya tingkat penjualan
yang mempengaruhi pendapatan dan mengarah pada peningkatan profitabilitas (Irawan
et al., 2022). Pertumbuhan perusahaan yang stabil menjadi dasar dalam memenuhi
kebutuhan pembiayaan untuk ekspansi dimana hal tersebut dapat dicapai dengan
peningkatan yang sesuai dalam modal kerja, investasi, dan pengeluaran lainnya (Defi &
Wahyudi, 2022). Penjualan yang lebih tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
berkinerja baik, yang menghasilkan peningkatan laba perusahaan (Putri & Rahyuda,
2020). Pertumbuhan perusahaan yang ditunjukkan dari peningkatan penjualan menjadi
indikator yang menunjukkan persentase selisth penjualan dari tahun ini jika
dibandingkan dengan penjualan dari tahun lalu, dimana semakin tinggi akan semakin
baik (Djoko & Yanti, 2019). Riset terdahulu Irawan et al. (2022) mengatakan adanya
pengaruh positif tetapi tidak signifikan anatar pertumbuhan perusahaan dengan
profitabilitas. Dioha et al., (2018) dari hasil risetnya menggambarkan bahwa adanya
hubungan positif signifikan diantara pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas. Untuk
itu peneliti mengajukan hipotesis:

Hs: Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas
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Hubungan Leverage Terhadap Profitabilitas

Leverage menunjukkan  kesanggupan perusahaan dalam  membayar
kewajibannya, yang berarti mengetahui sejauh mana utang membiayai aktiva
perusahaan (Irawati, 2021). Perusahaan yang menggunaka utang dalam proporsi
pembiayaan akan menghasilkan beban bunga yang harus dibayarkan (Siregar et al.,
2020). Jika suatu entitas dalam penggunaan modalnya lebih banyak utang dibandingkan
modal sendiri, tingkat bunga yang harus ditanggung entitas akan meningkat sehingga
berdampak timbulnya risiko kerugian dan menurunnya profitabilitas (Widhi &
Suarmanayasa, 2021). Peningkatan nilai /everage dalam suatu entitas akan
meningkatkan biaya beban bunganya (Kalbuana et al., 2020). Peneliti sebelumnya
Rahman et al. (2020) dalam penelitiannya menghasilkan terdapat hubungan negatif
signifikan diantara leverage dengan profitabilitas. Sany et al. (2023) dalam
penelitiannya memperoleh hasil /everage berpengaruh negatif dengan profitabilitas.
untuk itu peneliti mengajukan hipotesis:
Hs: Leverage berpengaruh negatif terhadap profitabilitas

METODE PENELITIAN

Dalam riset ini, terdapat satu variabel dependen berupa profitabilitas,
menggunakan proxy rasio Return on Asset (ROA), membandingkan antara net income
dengan fotal asset (Qamara et al., 2020). Sedangkan variabel independen meliputi
ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan, likuiditas, kekuatan pasar, pertumbuhan
perusahaan, dan leverage. Ukuran perusahaan menggunakan proxy fotal sales (Alarussi
& Alhaderi, 2018). Rasio perputaran aset diukur dengan penjualan bersih dibagi total
aset (Rajagukguk & Siagian, 2021). Rasio likuiditas diukur dengan current assets dibagi
current liabilities (Madushanka & Jathurika, 2018). Market Power diukur dengan
Lerner Index,yang mengurangkan pendapatan dengan biaya marjinal dibagi pendapatan,
dikarenakan biaya marjinal tidak ditemukan dalam laporan keuangan maka digunakan
Cost of Good Sold (COSG) sebagai proksi biaya marjinal (Lim & Rokhim, 2020).
Pertumbuhan perusahaan diukur dengan menselisihkan penjualan tahun ini dengan
tahun lalu dibagi dengan penjualan tahun lalu (Djoko & Yanti, 2019). Leverage
menggunakan proxy Debt to Equity Ratio (DER) dimana total liability dibagi total
equity (Irawati, 2021).
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Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder yang diambil dari laporan
keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan manufaktur subsektor makanan dan
minuman yang tercatat di Bursa Efek dan laman resmi perusahaan periode 2017-2021 (5
tahun). Populasi data dalam penelitian ini terdapat 47 perusahaan. Penelitian ini
menggunakan purposive sampling sebagai teknik pengambilan data dengan memilih
sample berdasarkan pertimbangan atau kriteria tertentu (Averio, 2020). Kriteria yang
ditetapkan dalam pengambilan sampel adalah perusahaan manufaktur subsektor
makanan dan minuman yang yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dan sudah /Initial
Public Offering (IPO) sebelum periode yang digunakan dalam penelitian, secara
konsisten menerbitkan laporan keuangan tahunan dan membukukan laba selama periode
penelitian. Berdasarkan kriteria tersebut diperoleh sampel data sebanyak 15 perusahaan,
dengan total sampel yang digunakan sebanyak 75 data. Pengujian data dilakukan
dengan aplikasi statistik R yang meliputi uji asumsi klasik berupa uji normalitas, uji
multikolinearitas, uji autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas. Untuk pengujian
hipotesis peneliti menggunakan uji F (uji simultan), uji t (uji parsial), adjusted R?
(Hermanto & Aryani, 2020). Penelitian ini merupakan penelitian sebab akibat
(kausalitas eksplanatori), yang mengukur hubungan variabel independen dan dependen

menggunakan persamaan linear berganda dengan persamaan sebagai berikut:

ROA =a +B1 TS + 2 ATR + 3 CR + p4 LI + B5 SG - B6 DER + ¢

Keterangan:
o = Konstanta
ROA = Return on asset (ROA)
TS = Total sales
ATR = Assets turnover ratio
CR = Current ratio
LI = Lerner index
SG = Sales Growth
DER = Debt to Equity Ratio
S = Koefisien regresi
e = Error

HASIL PENELITIAN
Uji Statistik Deskriptif, berdasarkan uji tersebut terdapat jumlah data (N)
sebanyak 40 data. Hasil uji statistik deskriptif, variabel dependen ROA dengan nilai
minimal 0,00 terdapat pada PT. Sekar Bumi Tbk yang ada di tahun 2019 dan dengan
nilai maksiman 0.18 terdapat pada PT. Siantar Top Tbk yang terdapat di tahun 2020,
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dengan perolehan nilai standar deviasi sebesar 0.05 dan nilai rata-rata 0.07. Variabel
independen FS dengan nilai minimal 27.14 terdapat pada PT. Sariguna Primatirta Tbk di
tahun 2017 dan nilai maksimalnya 32.23 yang ditunjukkan oleh PT. Indofood Sukses
Makmur Tbk pada periode 2021, dengan perolehan nilai standar deviasi 1.63 dan nilai
rata-rata 29.45. Variabel independen ATR dengan nilai minimal 0.45 terdapat pada PT.
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang ada pada tahun 2020 dan dengan perolehan
nilai maksimalnya 1.95 terdapat pada PT. Sekar Bumi Tbk di tahun 2021, serta
didapatkan nilai standar deviasi sebesar 0.35 dan dengan nilai rata-rata sebesar 1.10.
Variabel independen CR dengan perolehan nilai minimal sebesar 0.74 yang ada pada PT.
Budi Starch & Sweetener Tbk di tahun 2020 dan nilai maksimalnya 4.16 terdapat pada
PT. Siantar Top Tbk di tahun 2021, dengan perolehan nilai standar deviasi yaitu 0.78
serta hasil dari nilai rata-rata sebesar 1.81. Variabel independen LI dengan perolehan
nilai minimal sebesar 0.10 yang ada pada PT. Sekar Bumi Tbk di tahun 2020 dan nilai
maksimalnya 1.00 terdapat pada PT. Sariguna Primatirta Tbk di tahun 2017, dengan
perolehan nilai standar deviasi sebesar 0.15 dan didapatkan nilai rata-rata sebesar 0.27.
Variabel independen SG dengan perolehan nilai minimal -0.11 yang ada pada PT.
Sariguna Primatirta Tbk di tahun 2020 dan nilai maksimalnya 0.50 terdapat pada PT.
Sekar Bumi Tbk di tahun 2020, dengan nilai standar deviasi 0.12 dan nilai rata-rata 0.12.
Variabel independen DER dengan nilai minimal 0.19 terdapat pada PT. Siantar Top Tbk
di tahun 2021 dan nilai maksimalnya 1,77 terdapat pada PT. Budi Starch & Sweetener
Tbk di tahun 2018, dengan nilai standar deviasi 0.35 dan nilai rata-rata 0.84.

Uji Normalitas, berdasarkan hasil uji Kolmogorov-Smirnov didapatkan nilai p-
value (0.9967) > (0.05) sehingga dapat ditarik kesimpulan bahwa data penelitian telah
memenuhi uji asumsi normalitas.

Uji Multikolinieritas, karena nilai VIF pada FS, ATR, CR, LI, Sales Growth,
dan DER mendapatkan hasil di bawah 10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada
multikolinieritas dalam data yang digunakan peneliti. Artinya, asumsi multikolinieritas
terpenuhi.

Uji Autokorelasi, berdasarkan uji Durbin Watson, nilai p-value (0.5279) >
(0.05), maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat autokorelasi pada data yang
digunakan peneliti. Serta pengujian dengan menggunakan tabel DW.(Durbin Watson),
dimana hasil dianggap lolos dari autokorelasi apabila dU < DW < 4-dU. Hasil yang

Submitted : 14/03/2023 /Accepted : 19/05/2023 /Published : 27/06/2023
P-ISSN; 2541-5255 E-ISSN: 2621-5306 | Page 857



| Jurnal llmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, dan Akuntansi)
Vol. 7 No. 2, 2023

diperoleh dari pengujian adalah 1.8538 < 1.9697 < 2.1462, artinya hasil penelitian ini
bebas dari autokorelasi.

Uji Heteroskedastisitas, berdasarkan uji bp-test, diperoleh nilai p-value
(0.1711) > (0.05) maka dapat ditarik kesimpulan bahwa tidak terjadi heteroskedastisitas
artinya asumsi homogenitas terpenuhi.

Uji Simultan (Uji F), nilai p-value (3.988 x 107%) < (0.05) sehingga dapat ditarik
kesimpulan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara variabel ukuran perusahaan,
efisiensi perusahaan, likuiditas, kekuatan pasar, pertumbuhan perusahaan, dan leverage
terhadap variabel ROA secara simultan.

Uji Parsial (Uji T), menunjukkan bahwa varibel FS dengan perolehan nilai p-
value (0.914155) > (0.05) maka H1 ditolak, ATR dengan nilai p-value (0.415335) >
(0.05) maka H2 ditolak, dan LNSG dengan nilai p-value (0.718568) > (0.05) maka H5
ditolak. Sehingga penulis dapat menyimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh yang
signifikan antara variabel ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan, dan pertumbuhan
perusahaan terhadap Y secara parsial. Sedangkan variabel CR dengan nilai p-value
(0.000357) < (0.05) maka H3 diterima, LI dengan nilai p-value (0.005005) < (0.05)
maka H4 diterima. Sehingga bisa dikatakan bahwa terdapat pengaruh signifikan antara
variabel likuiditas dan kekuatan perusahaan terhadap Y secara parsial. Dari hasil uji t
DER memiliki nilai estimate -0,0542526 dan p-value (0.000938) < (0.05). Sehingga
dapat disimpulkan bahwa DER berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA, oleh
karena itu H6 diterima karena sesuai dengan hipotesis awal.

Uji Adjusted R?, mengukur sejauh mana dampak variabel bebas terhadap
variabel terikat. Apabila nilai mendekati angka 1, artinya variabel bebas akan semakin
besar berdampak pada variabel bebas untuk menjelaskan variabel terikat. Namun
apabila mendekati angka 0, berarti semakin kecil dampak wvariabel bebas untuk
menjelaskan variabel terikat. Dari hasil pengujian didapatkan nilai 0.6796 yang berarti
ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan, likuiditas, kekuatan pasar, pertumbuhan
perusahaan, dan leverage memberikan penjelasan terhadap profitabilitas sebesar 67,96%.

Analisis Regresi Linear Berganda, berdasarkan hasil pengolahan software
statistik, model regresi dari data adalah sebagai berikut:

0.5827077 Y =-2.3765109 + 0.0003546 TS — 0.0123057 ATR + 0.0293951 CR+ 0.0945597 LI +
0.5249566 SG — 0.0542526 DER+ 6.6411275 ¢
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Konstanta menunjukkan nilai -2.3765109, pada koefisien ukuran perusahaan
mengalami kenaikan sebesar 0.0003546, apabila nilai tersebut memperoleh kenaikan
1% dengan begitu profitabilitas juga sama menerima hasil kenaikan sebanyak
0.0003546. Variabel efisiensi perusahaan mengalami penurunan sebesar 0.0123057 dan
ketika efisiensi perusahaan mengalami penurunan 1%, profitabilitas juga akan
menerima hasil penurunan sejumlah 0.0123057. Koefisien likuiditas mengalami
kenaikan 0.0293951, apabila nilai tersebut memperoleh kenaikan 1% dengan begitu
profitabilitas juga sama menerima hasil kenaikan sebanyak 0.0293951. Variabel
Kekuatan pasar mengalami kenaikan 0.0945597, apabila nilai tersebut memperoleh
kenaikan 1% dengan begitu profitabilitas juga sama menerima hasil kenaikan sebanyak
0.0945597. Pertumbuhan Perusahaan mengalami kenaikan 0.5249566, apabila nilai
tersebut memperoleh kenaikan 1% dengan begitu profitabilitas juga sama menerima
hasil kenaikan sebanyak 0.5249566. Leverage mengalami penurunan sebesar 0.0542526
dan ketika efisiensi perusahaan mengalami penurunan 1%, profitabilitas juga akan
menerima hasil penurunan sejumlah 0.0542526.

DISKUSI

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas

Dari hasil uji yang dilakukan menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan
antara ukuran perusahaan dengan profitabilitas. Ukuran suatu perusahaan tidak selalu
menjadi faktor penentu dalam menghasilkan keuntungan. Terdapat beberapa faktor lain
mempengaruhi, seperti manajemen yang efektif, strategi pemasaran yang tepat, kualitas
produk atau layanan, kondisi pasar, persaingan, dan biaya operasional. Sumber
pendapatan tidak hanya dari operasi utama perusahaan bisa jadi pendapatannya
diperoleh dari investasi. Penjualan meningkat akan meningkatkan beban sehingga tidak
dapat berpengaruh terhadap profit. Ukuran perusahaan besar dalam proses pengambilan
keputusan yang lebih lambat karena birokrasi yang lebih rumit sehingga menghambat
kemampuan perusahaan untuk merespons perubahan pasar dengan cepat. Sebuah
perusahaan besar memiliki keuntungan dalam hal skala ekonomi karena biaya produksi
menjadi lebih rendah. Namun, jika perusahaan tidak dapat mengelola skala operasional
yang lebih besar dengan efisien, maka biaya produksi yang tinggi dapat mengurangi
profitabilitas. Ukuran perusahaan tidak selalu menjamin kelangsungan hidup bisnis.

Perusahaan besar mungkin kurang inovatif dan kurang fleksibel dalam merespons
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perubahan pasar dibandingkan perusahaan kecil. Sebuah perusahaan kecil yang lebih
fleksibel dan inovatif mungkin dapat menciptakan keunggulan kompetitif dan
meningkatkan profitabilitas. Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian
sebelumnya oleh Akram et al. (2021) dimana tidak terdapat pengaruh yang signifikan
anatar ukuran perusahaan terhadap profitabilitas.
Pengaruh Efisiensi Perusahaan Terhadap Profitabilitas

Dari hasil pengujian yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel efisiensi
perusahaan yang dilihat dari rasio asset turnover tidak terdapat pengaruh yang
signifikan terhadap profitabilitas. Efisiensi perusahaan atau asset turnover menjadi
indikator yang mencerminkan tingkat efisiensi perusahaan dalam menghasilkan
pendapatan melalui pemanfaatan asset yang dimiliki. Namun, meskipun efisiensi
perusahaan dapat memberikan indikasi tentang seberapa efektif perusahaan dalam
mengelola aset-asetnya, rasio ini sendiri tidak selalu berkorelasi langsung dengan
profitabilitas. Komponen aktiva tidak semua untuk menghasilkan penjualan, bisa jadi
untuk investasi, efisiensi produksi perusahaan dengan menekan biaya penyimpanan
serta pembatasan produksi sesuai dengan permintaan pasar sehingga perusahaan tidak
dapat memaksimalkan penjualan. Ada banyak faktor lain yang dapat memengaruhi
keuntungan perusahaan, termasuk biaya operasional, dan tingkat persaingan di pasar.
Perusahaan mungkin dapat meningkatkan efisiensi asetnya namun tidak mengalami
peningkatan signifikan dalam profitabilitas. Misalnya, jika perusahaan meningkatkan
efisiensi produksi tetapi juga menurunkan harga jual produknya untuk tetap bersaing di
pasar, maka mungkin tidak akan ada peningkatan keuntungan perusahaan. Berdasarkan
hal itu H2 ditolak karena hasil yang didapat peneliti tidak sepemikiran dengan
pemikiran awal yang menyebutkan bahwa terdapat pengaruh positif antara efisiensi
perusahaan terhadap profitabilitas perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian sebelumnya oleh Rajagukguk & Siagian (2021) dimana efisiensi perusahaan
berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.
Pengaruh Likuiditas Terhadap Profitabilitas

Dari hasil pengujian didapatkan adanya hubungan positif signifikan anatara
likuidtas dengan profitabilitas. Likuiditas mencerminkan kemampuan suatu entitas
untuk memenuhi kewajibannya melalui penggunaan aset lancar serta kemampuan

perusahaan dalam mengkonversi aset menjadi uang tunai dengan cepat tanpa mengalami

Submitted : 14/03/2023 /Accepted : 19/05/2023 /Published : 27/06/2023
P-ISSN; 2541-5255 E-ISSN: 2621-5306 | Page 860



| Jurnal llmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, dan Akuntansi)
Vol. 7 No. 2, 2023

penurunan nilai. Likuiditas yang tinggi sebagai modal kerja dapat meningkatkan
keuntungan perusahaan, dimana tingkat likuiditas yang semakin tinggi, maka akan
semakin tersedianya banyak sumber dana untuk mendukung kegiatan operasi
perusahaan sehingga dapat tercapai tujuan perusahaan dalam memaksimalkan laba.
Likuiditas yang tinggi juga dapat memungkinkan perusahaan untuk membayar utang
lebih cepat, yang dapat mengurangi beban bunga sehingga dapat menghindari denda
keterlambatan pembayaran atau biaya bunga yang tinggi akibat telat membayar utang.
Dengan demikian, perusahaan dapat meningkatkan laba usahanya. Selain itu, likuiditas
yang tinggi juga memungkinkan perusahaan untuk mengambil kesempatan pada
peluang investasi atau akuisisi yang muncul dengan cepat dan fleksibel. Ini dapat
membantu perusahaan dalam menghasilkan laba yang tinggi. Sehingga dapat ditarik
kesimpulan H3 diterima karena hasil penelitian sesuai dengan pemikiran awal yang
menyebutkan bahwa [liquidity memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas
perusahaan dimana semakin besar likuiditas maka profitabilitas juga akan mengalami
kenaikan. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh Samo &
Murad (2019) dimana terdapat hubungan positif signifikan antara likuiditas terhadap
profitabilitas.
Pengaruh Kekuatan Pasar Terhadap Profitabilitas

Dari pengujian didapatkan hasil kekuatan pasar yang memiliki hubungan positif
signifikan terhadap profitabilitas. Kekuatan pasar menjadi indikator kemampuan
perusahaan dalam mempengaruhi harga atau kuantitas pasar karena ketergantungan
pembeli pada produk atau layanan yang ditawarkan oleh perusahaan tersebut. Ketika
suatu entitas mempunyai market power tinggi, maka entitas tersebut dapat mengatur
harga yang lebih tinggi daripada biaya produksi, sehingga dapat menaikkan
profitabilitas yang akan diperoleh perusahaan. Hal tersebut memungkinkan terjadi
karena kemampuan yang dimiliki perusahaan dalam mempengaruhi permintaan pasar
dan mengurangi persaingan dengan pesaing lainnya. Selain itu, kekuatan pasar juga
dapat mempengaruhi struktur industri, sehingga perusahaan dengan kekuatan pasar yang
tinggi dapat menjadi pemain utama dalam industri dan mengendalikan pasar. Hal ini
dapat memberikan perusahaan keuntungan yang besar karena dapat mengendalikan
sumber daya dan informasi yang diperlukan dalam industri. Oleh karena itu H4 diterima

karena hasil penelitian sejalan dengan pemikiran awal yang menjelaskan bahwa terdapat
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pengaruh positif antara kekuatan pasar terhadap profitabilitas perusahaan dimana
semakin besar kekuatan pasar maka akan profitabilitas juga akan mengalami
peningkatan. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh Lim &
Rokhim (2020) dimana kekuatan pasar memiliki hubungan positif signifikan terhadap
profitabilitas.
Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Profitabilitas

Berdasarkan hasil pengujian, menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh yang
signifikan antara variabel pertumbuhan perusahaan terhadap profitabilitasnya, artiya
tinggi rendahnya tingkat penjualan suatu entitas dianggap tidak dapat mempengaruhi
profitabilitas. Profit tidak hanya dihasilkan dari penjualan, jika biaya produksi
meningkat seiring dengan peningkatan penjualan, maka profitabilitas perusahaan
mungkin tetap sama atau bahkan menurun meskipun penjualan meningkat. Ketika
perusahaan berusaha untuk meningkatkan penjualan dengan cepat, mereka mungkin
harus menurunkan harga produk atau menawarkan diskon untuk menarik lebih banyak
pelanggan dengan menurunkan harga jual untuk meningkatkan penjualan, maka
pendapatan per unit mungkin turun, sehingga profitabilitas perusahaan tetap sama atau
bahkan menurun meskipun penjualan meningkat. Dapat dikatakan bahwa pertumbuhan
perusahaan yang tercermin dari peningkatan penjualan tidak menunjukkan pengaruh
terhadap profitabilitas yang diperoleh perusahaan. Oleh karena itu HS ditolak karena
hasil penelitian tidak sesuai dengan pemikiran awal yang menyebutkan bahwa
pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilita. Hasil penelitian ini
sesuai dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Irawan et al. (2022) dimana
tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pertumbuhan perusahaan terhadap
profitabilitas.
Pengaruh Leverage Terhadap Profitabilitas

Dari hasil pengujian, ditemukan bahwa terdapat hubungan negatif signifikan
antara variabel leverage dengan profitabilitas. Leverage digunakan sebagai sumber
pendanaan dengan beban tetap yang bertujuan untuk mencapai keuntungan. Jika tingkat
leverage tinggi, artinya perusahaan memiliki banyak hutang dibandingkan dengan
ekuitas pemilik, maka beban bunga yang tinggi akan mempengaruhi perolehan laba
perusahaan. Pembayaran bunga oleh perusahaan akan mengurangi pendapatan laba yang

diperoleh, sehingga mengurangi profitabilitas yang diperoleh perusahaan. Disamping itu,
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tingkat leverage yang cenderung tinggi akan dapat mengakibatkan kebangkrutan
perusahaan jika perusahaan tidak mampu membayar kembali hutangnya. Ketika
perusahaan mengalami penurunan penjualan atau laba, biaya bunga pada hutang dapat
menjadi beban yang sangat besar dan dapat menghasilkan kerugian atau bahkan
kebangkrutan. Oleh sebab itu, leverage yang semakin tinggi, maka semakin berisiko
mengalami kebangkrutan dan semakin besar pengaruh negatifnya terhadap profitabilitas.
Perusahaan dapat mengalami efek negatif dari leverage saat suku bunga naik atau
kondisi pasar menjadi sulit. Oleh karena itu H6 diterima karena hasil penelitian sejalan
dengan pemikiran awal yang menyebutkan bahwa terdapat perpengaruh negatif antara
leverage dengan profitabilitas perusahaan dimana tingkat /everage yang semakin tinggi
akan berdampak pada penurunan profitabilitas. Hasil penelitian ini sesuai dengan
penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh Bunyaminu ef a/. (2021) dimana terdapat
hubungan negatif signifikan antara leverage terhadap profitabilitas.
KESIMPULAN

Peneliti mengumpulkan data dari perusahaan-perusahaan yang terdapat pada
subsektor food and beverage yang tecatat di Bursa Efek Indonesia pada rentan waktu
2017 hingga 2021. Riset yang dilakukan bermaksud untuk melihat hubungan antara
ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan likuiditas, kekuatan pasar, pertumbuhan
perusahaan, dan /everage terhadap profitabilitas. Berdasarkan hasil penelitian, dapat kita
lihat dimana ukuran perusahaan dan pertumbuhan perusahaan terdapat pengaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap profitabilitas, sedangan efisiensi perusahaan dan
leverage memiliki pengaruh negatif terhadap profitabilitas, namun leverage
menunjukkan hubungan yang signifikan dengan profitabilitas. Terdapat pengaruh positif
secara signifikan antara likuiditas dan kekuatan pasar terhadap profitabilitas.

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk para manajemen
sebagai bahan referensi dalam proses pembuatan keputusan serta meningkatkan kinerja
perusahaan melalui peningkatan profitabilitas sehingga kelangsungan usaha dapat
terjaga. Disamping itu, dari penelitian ini juga diharapkan akan bermanfaat untuk para
investor sebagai referensi ketika ingin melakukan penanaman modalnya.

Studi ini menyimpulkan bahwa perusahaan dengan kekuatan pasar yang signifikan,
likuiditas yang baik dan yang baik dan tingkat pertumbuhan yang berkelanjutan dapat

meningkatkan pendapatan operasional dan pada akhirnya meningkatkan profitabilitas.
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Studi ini mempunyai keterbatasan, terutama dalam hal durasi penelitian yang
pendek yang digunakan oleh penulis hanya dari tahun 2017 hingga 2021. Selain itu,
karena hanya terdapat 6 variabel bebas yang diselidiki dalam riset ini, sehingga jumlah
variabel bebas yang dapat memengaruhi model penelitian menjadi lebih sedikit.
Rekomendasi untuk penelitian lanjutan adalah melakukan karakterisasi kondisi dalam
rentang waktu yang lebih lama dan memasukkan variabel independen tambahan lainnya
seperti modal kerja, rasio kas, aktiva tetap, umur perusahaan dan variabel lain yang
diyakini berdampak pada profitabilitas. Serta sektor yang diteliti harus lebih
diperbanyak untuk dapat menghasilkan penelitian yang lebih representatif seperti sektor
perbankan.
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Tabel 1. Uji Deskriptif

n Min Max Mean Std. Dev.
ID1 40 2.00 14.00 8.75 4.07
KODE 40 1.00 8.00 4.50 2.32
Nama Perusahan 40 1.00 8.00 4.50 2.32
1D2 40 2017.00 2021.00 2019.00 1.43
TAHUN 40 2022.00 2086.00 2057.00 20.42
ROA 40 0.00 0.18 0.07 0.50
FS 40 27.14 32.23 29.45 1.63
ATR 40 0.45 1.95 1.10 0.35
CR 40 0.74 4.16 1.81 0.78
LI 40 0.10 1.00 0.27 0.15
SG 40 -0.11 0.50 0.12 0.12
DER 40 0.19 1.77 0.84 0.35
LNSG 40 4.60 4.61 4.61 0.00

Tabel 2. Uji Normalitas — Kolmogorov-Smirnov

UJI NORMALITAS DENGAN KOLMOGOROV-SMIRNOV

Lilliefors (Kolmogorov-Smirnov) normality test
data: residuals(model)
D =0.052065, p-value = 0.9967

Tabel 3. Uji Multikolinieritas
UJI MULTIKOLINEARITAS VARIANCE INFLATION FACTOR
FS ATR CR LI LNSG DER

1.530407 1.459313 1.779679 1.160290 1.038664 1.466948

Tabel 4. Uji Autokorelasi — Durbin-Watson Test

Durbin-Watson test
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data: model
DW = 1.9697, p-value = 0.5279
alternative hypothesis: true autocorrelation is not 0
Tabel 5. Uji Heteroskedastisitas — Breusch-Pagan Test
UJI HETEROSKEDASTISITAS BREUSCH-PAGAN TEST
studentized Breusch-Pagan test
data: model
BP =9.0435, df = 6, p-value = 0.1711
Tabel 6. Uji Simutlan (Uji F) dan Uji Adjusted R?
Residuals:

Min 1Q Median 3Q Max
-0.049518 -0.014171 -0.000033 0.016308 0.060952

Coecfficients:
Estimate Std. Error T Value Pr(>|t])
(Intercept) -2.3765109 6.6411275 -0.358 0.722736
FS 0.0003546 0.0032642 0.109 0.914155
ATR -0.0123057 0.0149173 -0.825 0.415335
CR 0.0293951 0.0073868 3.979 0.000357
LI 0.0945597 0.0314373 3.008 0.005005
LNSG 0.5249566 1.4442711 0.363 0.718568
DER -0.0542526 0.0149284 -3.634 0.000938

Signif. codes: 0 “***’0.001 “**’ 0.01 “*” 0.05°.° 0.1’ 1
Residual standard error: 0.02689 on 33 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.7289, Adjusted R-squared: 0.6796
F-statistic: 14.78 on 6 and 33 DF, p-value: 3.988¢-08

Tabel 7. Uji Parsial (Uji T)

Uji Parsial Estimate Pr(>|t)) Hipotesis Hasil
FS > ROA 0.0003546 0.914155 + Ditolak
ATR - ROA -0.0123057 0.415335 + Ditolak
CR - ROA 0.0293951 0.000357 + Diterima
LI - ROA 0.0945597 0.005005 + Diterima
LNSG - ROA 0.5249566 0.718568 + Ditolak
DER - ROA -0.0542526 0.000938 - Diterima
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